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1 JOHDANTO

1.1 Tutkimuksen toteuttaminen

Tutkimuksen tarkoituksena on selvittdd suomalaisten musiikki- ja AV-
alan yritysten taloudellista tilaa ja sen kehitysta vuosien 1998-2006 aika-
na. Taloudellisen tilan ja sen kehityksen kuvaamisessa menetelmand on
kaytetty tilinpaatosanalyysia ja sen tuottamia tunnuslukuja. Lasketut tun-
nusluvut kuvaavat yritystoiminnan neljaa eri liiketaloudellista osa-
aluetta. Namé ovat: toiminnan laajuus ja kasvu, kannattavuus, vakavarai-
suus ja tuottavuus.

Musiikkialan yrityksiksi luetaan téssa tutkimuksessa levy-yhtiot, musiik-
kikustantamot, artistiyhtiot, &anitysstudiot, &&nitemonistamot sek& rock-
ja ohjelmatoimistot. N&ma yritykset osallistuvat laheisesti musiikin ja
siihen perustuvien tuotteiden, kuten danitteiden ja esitysten, luomiseen.
Lisdksi mukaan on otettu AV-tuotantoa harjoittavat yritykset. Viimeksi
mainitun ryhman mukaanlukeminen voidaan perustella sen merkityksella
musiikin kayttdjana ja siten tekijanoikeustulojen kerryttdjana. Laajasti
kasitettynd AV-tuotannon yritysten ryhmé téssa tutkimuksessa sisaltaa
kaikki sellaiset yritykset, jotka tuottavat, valittavat tai lahettdvat aant tai
kuvaa tai molempia siséltavia ohjelmia. Tahén joukkoon kuuluvat siten
televisio- ja videotuotantoyritykset, lahetystoimintaa harjoittavat yrityk-
set (mm. Yleisradio), kaupalliset radioyritykset ja elokuvatuotantoyrityk-
set. Musiikki on usein hyvin keskeisessé asemassa naiden yritysten toi-
minnasta syntyvissa lopputuotteissa.

Késiteltyjen toimialojen ulkopuolelle j&& monta sellaista yritysryhméa,
joiden merkitys musiikin toimialalle on huomattava. Téllaisia ovat mm.
soitinten valmistus ja —vahittaiskauppa, danentoistolaitteita valmistavat ja
vuokraavat yritykset, erilaiset yrityspohjaiset festivaalit ja tanssilavatoi-
minta seka &anitteiden vahittdiskauppa. Namé kaikki ovat musiikkitoi-
mialaa laheisesti tukevia sektoreita, mutta eivat varsinaisesti osallistu
musiikin luomiseen. Kukin néista sektoreista olisi toki oman selvityksen-
sd arvoisia. Laheisten toimialojen liséksi musiikki on merkittavéssa ase-
massa my0s muiden yritysryhmien toiminnassa. Tallaisia ovat esimer-
kiksi erilaiset musiikkiklubit ja tanssiravintolat, jotka kerddvét asiak-
kaansa nimenomaan musiikin avulla. Valtaosa niiden tuloista muodostuu
kuitenkin muusta kuin musiikista.
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Tutkimuksen aineisto on keratty Amadeus-tietokannasta, joka on hollan-
tilaisen Bureau van Dijkin yll&pitdmaé yritystietokanta ja perustuu kansal-
listen rekisteriviranomaisten kerddmiin tilinpaatosaineistoihin. Amadeus
sisaltdd noin 10 miljoonan pan-eurooppalaisen yrityksen tilinp&&tostiedot
viimeisten 9 vuoden ajalta. Siten my6s suomalaisten yritysten osalta
vanhimmat kaytettévissé olevat tiedot ovat vuodelta 1998. Tutkimuksen
taustamateriaalina toimineen Teoston 75-vuotisjuhlajulkaisun aikasar-
joissa mukana olleet vuodet 1995-1997 jatettiin pois t&std tarkastelusta
koska ko. vuosilta keratty aineisto on vertailukelvoton nyt kerétyn aineis-
ton kanssa. Aiempaa aineistoa ei myoskaan pystytty tdydentaméan Ama-
deuksesta edellda mainitun ajallisen rajoitteen takia. Teoston juhlajulkai-
sun aineistoon verrattuna analysoitujen yritysten lukumaard onkin kasva-
nut huomattavasti, joten tilinpaatdsanalyysin tunnuslukujen keskilukuja
voidaan my0s pitad aiempaa paremmin edustavampina.

Tutkimuksen aineistoon pyrittiin kerdédméan ennakolta laaditun listauk-
sen mukaisesti yritysten tilinp&atds- ja tunnuslukutietoja. Yrityslistaus
laadittiin sek& Teoston juhlajulkaisun ettd Music Export Finland ry:n ai-
emmin kerddman yrityslistauksen perusteella. Aivan kaikkien ennalta
nimettyjen yritysten tilinp&&tostietoja ei rekistereista 16ytynyt. Keskeinen
syy tietojen puuttumiseen on useimmiten se, ettd yritys on aikanaan jat-
tanyt tilinpaatoksensa toimittamatta kaupparekisteriin. Kaiken kaikkiaan
vuosien 1998-2006 ajalta keréttiin tunnuslukutietoja seuraavalta yritys-
maaréalta:

1998 243 yritysta
1999 288 yritysta
2000 320 yritysta
2001 347 yritysta
2002 384 yritysta
2003 445 yritysta
2004 503 yritysta
2005 566 yritysta
2006 572 yritysta

Keratyn yritysaineiston tilinpaatokset on oikaistu samoilla saanndilla
kuin suomalaisen Yritystutkimusneuvottelukunnan (YTN) suositukset
edellyttavat. Myos tilinpaatdsanalyysin tunnusluvut on laskettu ja tulkittu
YTN:n laskentakaavojen ja ohjeiden mukaisesti. Raportin kuvioissa esi-
tetyt tunnusluvut ovat mediaaneja (jarjestetyn havaintojoukon keskim-
maéinen arvo) ja taulukoissa on liséksi esitetty myods kvartiilitunnusluvut.
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Mediaani ja kvartiilit antavat melko luotettavan kuvan tunnuslukujen
kehityksestd, silla ne eivat ole kovin herkkid aineiston koossa tapahtuvil-
le muutoksille. Tutkimus musiikki- ja AV-toimialojen yritysten talouden
kehityksesta tehtiin Turun kauppakorkeakoulun Yritystoiminnan tutki-
mus- ja koulutuskeskuksen yhteydessé toimivassa Mediaryhmassé. Tut-
kimuksen johtajana toimi professori Saara L. Taalas. Tutkimuksen vas-
tuullisina tutkijoina toimivat tutkimuspaallikké Mikko Gronlund ja tutki-
ja Veijo Ponni.

Tutkimuksen tilaajana toimi Music Export Finland ry ja rahoittajana SI-
LE-projekti. Kauppa- ja teollisuusministerion vuonna 2004 kaynnista-
man ESR-projekti SILE:n tarkoituksena on kehittd4 luovien alojen yri-
tysten liiketoimintaa sek& kansainvélistymistd. Yritysten kehittdmisen
lisdksi SILEnN tehtdvané on koko luovan toimialan kehittdminen toimiala-
tietoa lisddmalla, toimintaympaéristda kehittdmalla seka valtakunnallista
verkostoa rakentamalla luovien alojen liiketoimintaa edistévien hankkei-
den ja projektien valilla. SILE-projekti paattyi huhtikuun lopussa 2008,
mutta asian edistdminen jatkuu LUOTU-hankkeella PKT-saatiossa tyo-
ja elinkeinoministerion rahoittamana.

1.2 Vastaajajoukon rakenne

Tutkimukseen osallistui eri vuosilta kaikkiaan 243-572 yritystd, joista
suurimman erillisen ryhmén muodostavat AV-tuotannon yritykset. VVuo-
sittaisesta aineistosta noin puolet kuului tdhadn ryhméén. Seuraavaksi suu-
rimman ryhméan muodostavat rock- ja ohjelmatoimistot, joiden osuus
vuosittaisesta aineistosta on noin viidenneksen luokkaa. Levy-yhtididen,
artistiyhtioiden ja daanitysstudioiden osuudet vuosittaisesta aineistosta
ovat suunnilleen saman suuruisia, noin kymmenyksen luokkaa kukin.
Pienimmat yritysryhmat l6ytyvat musiikkikustantamoista ja monista-
moista. Oheinen taulukko listaa tutkimuksen aineiston yritysryhmittain ja
vuosittain.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Levy-yhtigita 31 36 37 38 33 35 50 63 70
Musiikkikustantajia 14 17 17 20 18 23 27 27 26
Artistiyhtioita 20 26 28 29 31 35 41 45 46
Aanitysstudioita 18 20 25 34 35 43 48 53 50
Monistamoja 6 6 6 6 4 6 6 6 5
Rock- ja ohjelmatoimistoja 46 51 53 54 70 80 89 99 103
Musiikkialan yrityksia 135 156 166 181 191 222 261 293 300
AV-tuotantoyrityksia 108 134 154 168 195 225 244 275 272
Musiikki- ja AV-alan yrityksia 243 290 320 349 386 447 505 568 572




12

Tutkimuksessa mukana olevien musiikki- ja AV-alan yritysten yhteen-
laskettu litkevaihto (ensimmadinen taulukko sivulla 12) on vaihdellut 750
miljoonan ja 1,3 miljardin euron vélill4. Liikevaihdon summa on selvasti
kasvanut tarkasteluajanjakson loppua kohden, mika johtuu seka yritysten
maarén kasvusta ettd niiden liikevaihdon kasvusta. Suurin osa liikevaih-
dosta on keskittynyt AV-alan yrityksiin, karkeasti arvioiden noin 75-85
prosenttia.

Varsinaisessa musiikkiliiketoiminnassa (ilman AV-tuotantoyrityksid) yh-
teenlaskettu liikevaihto on vaihdellut 170-210 miljoonan euron vélill&.
Taman summan muodostumisessa kaksi merkittavintd ryhmaa ovat rock-
ja ohjelmatoimistot seka levy-yhti6ét. Huomattava osa suoraan musiikkiin
liittyvésta liikevaihdosta on siis keskittynyt musiikin esittdmiseen ja aa-
nitteiden tuotantoon. Nama yhdessé vastaavat reilusta 80 prosentista mu-
siikkilitketoiminnan tulon kertymisestd. Kahden suurimman musiik-
kialan yritysrynman ohella muut yritysryhmat jaavat melko marginaali-
seen osaan liikevaihtovertailussa. Ehk& merkittdvin huomio muiden
ryhmien kohdalla on &&nitteiden monistamotoiminnan liikevaihdon pie-
neneminen tarkasteluajanjaksolla. VVuosituhannen vaihteen jalkeen &&nit-
teiden monistamotoimintaa on siirtynyt Suomesta ulkomaille seka fyysi-
sesti ettd omistuksellisesti. Musiikkikustannustoiminnan, danitysstudio-
toiminnan ja artistiyhtididen yhteenlasketut liikevaihdot ovat sen sijaan
kasvaneet tarkasteluajanjaksolla.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Levy-yhtididen liikevaihto
yhteensé (M€) 94,7 71,8 85,0 86,4 74,8 74,6 67,7 68,5 71,1
Musiikkikustantamoiden
liiketoiminnan kaikki tuotot
yhteenséa (M€) 4,6 4,4 4,3 4,9 51 6,0 5,6 7,1 8,1
Artistiyhtididen liikevaihto
yhteensa (M€) 3,8 4,7 4,5 4,2 5,6 57 7,6 74 75
Aénitysstudioiden liikevaihto
yhteenséa (M€) 2,0 28 3,6 4,6 49 6,0 6.0 6.5 6.4
Monistamoiden liikevaihto
yhteenséa (M€) 13,1 158 157 139 9.1 10,0 128 143 8,6
Rock- ja ohjelmatoimistojen
liilkevaihto yhteensa (M€) 51,8 48,2 57,7 60,5 64,2 86,5 99,5 107,4 | 108,3
Musiikkialan yritysten liikevaihto
yhteenséa (M€) 169,9 | 147,7 | 170,7 | 1745 | 163,8 | 188,7 | 199,2 | 211,1 | 210,0
AV-tuotantoyritysten liikevaihto
yhteensé (M€) 592,8 | 599,1 | 6330 | 6411 | 657,9 | 6759 | 7746 | 9605 | 11231
Musiikki- ja AV-alan yritysten
liikevaihto yhteenséa (M€) 762,7 | 7469 | 8038 | 8156 | 821,7 | 8646 | 973,7 | 1171613332

Aineiston liikevaihdolla mitattua edustavuutta kuvaa se, etta esimerkiksi
levy-yhtididen kohdalla AKT:n jasenyritysten veroton tukkumyynti oli
vuonna 2006 noin 57,8 miljoonaa euroa, kun aineistossa mukana olevien
levy-yhtididen liikevaihto oli 71,1 miljoonaa euroa. AKT:n edustajan
kommentin mukaan kokonaisliikevaihdosta noin kymmenesosa on teki-
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janoikeuskorvauksia ja loput vientimarkkinoilta saatuja tuloja. Levy-
yhtididen osalta tutkimuksen aineistoa voidaan siis pitaa hyvin kattavana.

Muiden ryhmien osalta tutkimukseen kerdtyn aineiston edustavuutta voi-
daan pitdd joko hyvand tai vahintdan tyydyttdvand. Artistiyhtididen ja
aanitystudioiden kohdalla edustavuutta voidaan luonnehtia tyydyttavéksi,
silld niiden kokonaismarkkinoista ei ole saatavilla mink&anlaista tietoa.
Otokset ovat kuitenkin lukuméaéraisesti sen kokoisia, ettd lasketut keski-
luvut antavat kohtuullisen kuvan toimialojen talouden tilasta ja sen kehi-
tyksestd. Tdma patee myds AV-alan yrityksiin. Musiikkikustantaminen
ja &anitteiden monistaminen taas ovat toimialoina niin suppeita, etta nii-
den toimijat ovat helposti identifioitavissa ja aineiston edustavuutta voi-
daan siten luonnehtia hyvéksi. Rock- ja ohjelmatoimistojen kohdalla
edustavuutta voidaan myoskin pitdd hyvand. Aikaisempien selvitysten!
mukaan toimialan liikevaihdoksi vuonna 1997 arvioitiin noin 67 miljoo-
naa euroa. Tahan tutkimukseen keratyn aineiston kokonaisliikevaihto
vuonna 1998 oli noin 52 miljoonaa euroa eli noin kolme neljososaa edel-
lisvuoden kokonaisliikevaihdon arviosta.

Tutkimukseen osallistuneet yritykset tyollistivat yhteensa 6 500-9 400
henkil6d vuosina 1999-2006 (pl. Vuosi 2004). Néista valtaosa, noin 2/3,
tyoskenteli AV-tuotannon parissa. Varsinaisen musiikkitoimialan palve-
luksessa on tydskennellyt noin 1 500 — 2 600 henkil6d, joista noin 80
prosenttia on rock- ja ohjelmatoimistojen palveluksessa. Tahan lukuun
sisaltyy oletettavasti my0ds toimistojen valittamat taiteilijat, sill tilinp&aa-
toksen liitetiedoissa ei aina eritelld yritysten henkiloston jakautumista
vakituiseen henkilostoon ja valitettaviin taiteilijoihin, vaan tiedot esite-
tddn henkilotyévuosina. Muut yritysryhmat tyollistavat selvasti vahem-
méan henkilostod. Naistakin kuitenkin levy-yhtiot ja artisti-yhtiot erottu-
vat selvasti esimerkiksi monistamoista ja musiikkikustantamoista niita
hieman suuremmalla kokonaishenkilostomaaralla.

L yrittajyys musiikkiteollisuudessa, F&L Management Services Ltd, 1998, sivu 34



14

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Levy-yhtididen henkiléstomaara
yhteensé 286 219 215 218 191 196 193 169 198
Musiikkikustantamoiden
henkildstdmé&ara yhteensé 9 18 37 31 31 32 38 39 36
Artistiyhtididen henkiléstomaara
yhteensa 35 56 41 75 62 77 115 92 113
Aénitysstudioiden
henkilstomaara yhteensa 26 26 34 30 36 62 98 73 72
Monistamoiden henkiléstoméaara
yhteensa 44 46 72 69 45 48 52 59 49
Rock- ja ohjelmatoimistojen
henkildstomé&ara yhteensé 1107 | 1273 | 1521 | 1057 | 1800 [ 1363 | 2136 | 1773 | 2214
Musiikkialan yritysten
henkilostomaara yhteensa 1507 | 1638 | 1920 | 1480 | 2165 | 1778 | 2632 | 2205 | 2682
AV-tuotantoyritysten
henkil6stomé&ara yhteensé 5538 | 5235 | 5462 | 5497 | 5314 | 5781 | 5643 | 7021 | 6697
Musiikki- ja AV-alan yritysten
henkilstomaara yhteensa 7045 | 6873 | 7382 | 6977 | 7479 | 7559 | 8275 | 9226 | 9379

Tutkimuksessa analysoiduista yrityksista noin neljdnnes on perustettu
1980-luvulla eli ne ovat jo pitkdan alalla toimineita yrityksid. Vajaa puo-
let yrityksista on perustettu 1990-luvulla ja loput vajaa 30 prosenttia on
perustettu 2000-luvulla. Vaikka 1990-luku oli musiikkialan yritysten pe-
rustamisen “kulta-aikaa”, on yritysten perustaminen jatkunut voimak-
kaana myo6s 2000-luvulla. Kaikkein voimakkaimmin 2000-luvulla kas-
vaneet yritysryhmat ovat levy-yhtiot ja &éanitysstudiot. Kummankin ryh-
man yrityksisté reilu kolmannes on perustettu 2000-luvulla. My6s rock-
ja ohjelmatoimistoja sek& AV-tuotannon yrityksid on perustettu melko
ahkerasti 2000-luvulla. Seuraava taulukko listaa eri vuosikymmenill& pe-
rustetut yritykset ryhmittain.

1980-luku]1990-luku]2000-luku| yhteensa

Levy-yhtiot 14 31 25 70
Musiikkikustantamot 11 10 5 26
Artistiyhtiot 14 20 12 46
Aanitysstudiot 10 22 18 50
Monistamot 4 1 1 6

Rock- ja ohjelmatoimistot 22 55 26 103
AV-tuotantoyhtitt 65 130 77 272
Kaikki yhteensa 140 269 164 573

Musiikki- ja AV-alan yritysten tunnuslukutarkastelussa on myds huomi-
oitava, ettd yritysten madrat vaihtelevat vuosittain, milld on oma vaiku-
tuksensa tunnuslukujen kayttaytymiseen. Tosin tilastolliset keskiluvut
(mediaani ja kvartiilit) eivéat ole niin herkkid aineiston koon vaihteluille
kuin esimerkiksi keskiarvo on. Musiikkitoimialalla uusien yritysten maa-
ré on kasvanut vauhdilla. Valtaosa uusista yrityksista on pienié ja niiden
toiminta on alussa vakiintumatonta ja volatiilista, mik&d myos vaikuttaa
aineistosta laskettuihin tunnuslukuihin ja niisté erityisesti kasvulukuihin.
N&ma reunaehdot tulee pitd4 mielessa laskettuja tunnuslukuja tulkittaes-
sa.
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1.3 Tilinpaatosanalyysin tunnuslukujen tulkinta

1.3.1 Toiminnan laajuus

Toimialan yritysten kokoa ja sen kehitysta kuvataan liikevaihdolla ja lii-
kevaihdon muutosprosentilla.

1.3.2 Kannattavuus

Kayttokateprosentti kertoo yrityksen operatiivisen eli varsinaisen toi-
minnan tuloksen ennen poistoja ja rahoituserid. Tunnusluvun vertailu-
kelpoisuutta toimialan sisalla heikentad se, ettd yritykset joko omistavat
tuotantovalineensa itse tai ovat vuokranneet ne kokonaan tai osittain.
Edellisessé tapauksessa yritykselle aiheutuvat kulut nakyvét tuloslaskel-
massa poistoina ja rahoituskuluina kayttOkatteen jalkeen, kun taas jal-
kimmaisessa tapauksessa ao. kulut sijoittuvat vuokriin ennen kayttokatet-
ta. Yksittaisen yrityksen kayttOkatevaade riippuu sen vieraan padoman
méaarasté suhteessa liikevaihtoon ja vallitsevasta korkotasosta.

Rahoitustuloksen suuruuteen vaikuttaa yrityksen toiminnallisen kannat-
tavuuden liséksi rahoitusmarkkinoiden tilanne, kuten esimerkiksi korko-
taso ja valuuttariskit. Lyhyellakin aikavalilla rahoitustuloksen on ylitet-
tava nollataso. Rahoitustulos kuvaa yrityksen kykya suoriutua varsinai-
sen ja muun liiketoiminnan tuotoilla lainojen lyhennyksista, kayttopéaa-
oman liséyksistd ja investointien omarahoitusosuudesta.

Positiivinen rahoitustulos kertoo yrityksen kyvysta suoriutua ns. pakolli-
sista menoistaan. Nettotulos on se kate, jossa kaikki yrityksen saannolli-
set tuotot ja kulut on huomioitu. Kaytdnndssé nettotulos saadaan vahen-
tamalla rahoitustuloksesta poistot. Nettotuloksen avulla voidaan arvioida
yrityksen kykyé saada aikaan toiminnallaan varoja investointeihin, vel-
kojen maksuun seké lisaksi jakaa tulosta myds omalle pddomalle. Jotta

yrityksen toimintaa voidaan pitdd kannattavana, on yrityksen kumulatii-
visen nettotuloksen oltava positiivinen.
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1.3.3 Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykyéa
ja kykya selviytyd sitoumuksistaan pitkélla aikavalilla. Yritystutkimus-
neuvottelutoimikunta on antanut omavaraisuudelle seuraavat ohjearvot:

Y1i 35 % hyva
20-35 % tyydyttava
Alle 20 %  heikko

Oikaistun taseen velkojen suhde liikevaihtoon auttaa arvioimaan sité
kayttOkatetasoa, joka tarvitaan vieraan pddoman hoitovelvoitteiden suo-
rittamiseen. Velkaantuminen lisdd yrityksen rahoitusriskid, ja yrityksen
ylivelkaantuessa myos padoman kustannukset kasvavat. Suhteellinen vel-
kaantuneisuus -tunnusluku vaihtelee jonkin verran toimialoittain, mutta
yleisiksi suuntaviivoiksi Yritystutkimusneuvottelukunta on antanut seu-
raavat ohjearvot:

Alle 40% hyva
40-80% tyydyttava
Y1i80%  heikko

1.3.4 Maksuvalmius

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykyé suoriutua maksuvelvoit-
teistaan ajallaan ja edullisimmalla mahdollisella tavalla. Maksuvalmiutta
voidaan tarkastella sek& dynaamisena ettd staattisena kasitteend. Dynaa-
minen maksuvalmius mittaa tulorahoituksen riittavyyttd maksuvelvoit-
teiden hoitamiseen. Staattinen ndkokulma kertoo tilinp&atoshetken tilan-
teen. Staattisessa nakOkulmassa verrataan nopeasti rahaksi muutettavan
omaisuuden suhdetta lyhytaikaisiin velkoihin. Quick ration on staattisen
maksuvalmiuden mittari, joka mittaa yrityksen kykya selviytyé lyhytai-
kaisista velvoitteista pelkalld rahoitusomaisuudellaan. Y'ritystutkimus-
neuvottelukunta on antanut quick ratiolle seuraavat ohjearvot:

Ylil hyva
05-1 tyydyttava
Alle 0,5 heikko
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Current ratio on myds staattisen maksuvalmiuden mittari. Current ra-
tio mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista velvoitteista seka ra-
hoitus- ettd vaihto-omaisuudellaan. Yritystutkimusneuvottelukunta on
antanut current ratiolle seuraavat ohjearvot:

Yli 2 hyva
1-2 tyydyttava
Alle 1 heikko

1.3.5 Henkil6tuottavuus

Henkil6tuottavuutta kuvataan liikevaihto per henkild ja jalostusarvo per
henkild —tunnusluvuilla.

1.3.6 Nelikenttdanalyysi

Yritykset voidaan jakaa niiden tuottavuus-kannattavuusakseleille sijoit-
tumisen mukaan neljaan eri ryhmaan. Vaaka-akseli jakaa yritykset henki-
I6tuottavuuden mediaanin perusteella kahteen ryhméan ja pystyakseli
vastaavasti yritysten nettotulosprosentin mukaan kahteen eri ryhmaan.
Vaaka-akselin ylapuolella henkil6tuottavuus on keskimééardista parempi
ja pystyakselin oikealla puolella on yritysten nettotulos puolestaan posi-
titvinen.
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1.4  Tilastollisten tunnuslukujen tulkinta

Graafisen alan taloustilastossa 2006 tunnuslukujen ja kustannusrakenteen
kehittymistd kuvataan seuraavilla tunnusluvuilla: keskiarvo, mediaani,
alakvartiili ja ylékvartiili. Niiden tulkinta on aina sidonnainen kyseessa
olevaan aineistoon, tapausten kokoluokkaan ja lukumaaréén. Seuraavassa
on esitetty tunnuslukujen yleinen merkitys.

Keskiarvo

Graafisen alan taloustilastossa kdytetddn kustannusrakenteissa aritmeet-
tista keskiarvoa. Keskiarvon heikkoutena on sen herkkyys poikkeukselli-
sen suurille tai pienille havaintoarvoille. Jos tapauksia on véahan, koros-
tuu keskiarvon herkkyys entisestaan.

Mediaani

Mediaani perustuu tunnuslukujen jarjestamiseen suuruusjarjestykseen.
Se kertoo jarjestyksesséa keskimmaisen tunnusluvun. Talléin hyvin paljon
poikkeavat arvot eivét vaaristad tunnuslukua ylos- tai alaspéin. Mediaani
on tunnuslukujen kuvaajana keskiarvoa parempi.

Ylakvartiili

Ylakvartiili on raja-arvo, joka jakaa jarjestetyn aineiston kahtia siten, etta
neljasosa (25 %) arvoista on suurempia kuin ylékvartiili, ja kolme nel-
jasosaa (75 %) arvoista on pienempié kuin ylékvartiili. Ylakvartiilin ylit-
tavat arvot ovat "hyvid” tunnusluvuilla, jotka ovat sitd parempia, mita
suurempia ne ovat (esimerkiksi nettotulosprosentti).

Alakvartiili

Alakvartiili on raja-arvo, joka jakaa jarjestetyn aineiston kahtia siten, etta
neljasosa (25 %) arvoista on pienempid kuin alakvartiili ja kolme neljés-
osaa (75 %) arvoista on suurempia kuin alakvartiili. Alakvartiilin alitta-
vat arvot ovat huonoja” tunnusluvuilla, jotka ovat sitd parempia, mité
suurempia ne ovat.



Tilastollisten kvartiilitunnuslukujen kuvaaja
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2 THVISTELMA

2.1

2.2

Musiikki- ja AV-alan yritykset

Yrityksid mukana aineistossa yhteensa 243-572 kappaletta, yritys-
ten mééard kasvaa tarkasteluajanjakson loppua kohden. Analysoi-
duista yrityksistéd miltei joka kolmas on perustettu 2000-luvulla.
Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -0,1 ja 7,9
prosentin valilla. Kasvu voimakkainta vuosituhannen vaihteessa ja
kuluvan vuosikymmenen puolivélissé. Heikointa kasvu oli vuosi-
na 2002-2003.

Liikevaihdon mediaani vaihdellut 108 000 ja 180 000 euron valil-
l4. Liikevaihdon mediaani laskenut kohti tarkasteluajanjakson
loppua, joten alalle tulleet uudet yritykset ovat tyypillisesti pienid.
Henkilostoméaran mediaani vaihdellut 2-4 henkilon valillg, viime
vuosina mediaani vakiintunut 2 henkiloon.

Kéyttokateprosentin mediaani vakiintunut 10-11 prosentin tasolle
lapi koko tarkasteluajanjakson. Yritysten operatiivinen kannatta-
vuus hyvalla tasolla.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 2,5-4,2 prosentin valilla.
Varsinaisen toiminnan kannattavuus siten tyydyttavalla tasolla.
Omavaraisuusasteen mediaani vakiintunut noin 55 prosenttiin ja
on siten pysytellyt hyvalla tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut 20-25 pro-
sentin valilla ja sekin on siten hyvélla tasolla.

Jalostusarvo per henkild —tunnusluvun mediaani on vaihdellut
30 000 euron molemmin puolin. Henkil6tuottavuudessa huomat-
tavia vaihteluita musiikin eri yritysryhmien valilla.

Levy-yhtitt

Yrityksid aineistossa 31-70 kappaletta, yritysten mééra kasvaa
kohti tarkasteluajanjakson loppua. Reilu kolmannes levy-yhtidista
perustettu 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -3,0 ja 10,5
prosentin valill4. Kasvu voimakkainta vuosituhannen vaihteessa ja
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2.3

kuluvan vuosikymmenen puolivélissa. Kasvu heikointa vuosina
2002-2003.

Liikevaihdon mediaani vaihdellut 45 000 ja 345 000 euron vélilla.
Liikevaihdon mediaani laskenut kohti tarkasteluajanjakson lop-
pua, alalle tullut enemman pienid yrityksiéa.

Henkilostomaaran mediaani vaihdellut 2-6 henkilon valilla, viime
vuosina mediaani vakiintunut 2 henkiloon.

Kéyttokateprosentin mediaani vaihdellut 8,3-17,6 prosentin valil-
l&. Operatiivinen kannattavuus parhaimmillaan vuosituhannen
vaihteessa. Kuluvalla vuosikymmenella vakiintunut noin 8-9 pro-
sentin tyydyttavalle tasolle.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 1,5 — 8,8 prosentin vélil-
l&. Parhaimmillaan kannattavuus oli vuosituhannen vaihteessa.
Viime vuosina varsinaisen toiminnan kannattavuus ollut tyydytta-
vélla tasolla.

Omavaraisuusasteen mediaani vakiintunut 50-55 prosenttiin ja on
siten hyvalla tasolla. 1990-luvun lopulla omavaraisuusaste oli
hieman heikompi, tyydyttavén ja hyvan rajoilla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut 25-35 pro-
sentin vélilla ja ollut siten hyvalla tasolla.

Jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani vaihdellut 21 000
— 67 000 euron vélilla. Henkil6tuottavuus heikentynyt tarkastelu-
ajanjakson lopulla pé&&asiassa johtuen pienten yritysten osuuden
kasvusta.

Musiikkikustantamot

Yrityksid aineistossa melko véhan, vain 14-27 kappaletta. Joka
viides yritys perustettu 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -11,3 ja 23,2
prosentin valilld. Kasvu vaihdellut melkoisesti, ei selked4 trendié
havaittavissa.

Liiketoiminnan kaikkien tuottojen mediaani vaihdellut 41 000 ja
72 400 euron vélill4. Viime vuosina liiketoiminnan kaikkien tuot-
tojen mediaani ollut laskusuunnassa uusien yritysten tultua toimi-
alalle. Musiikkikustantamoiden kohdalla toiminnan laajuutta ku-
vaa paremmin liiketoiminnan kaikki tuotot -tunnusluku
Henkilostoméaran mediaani vaihdellut padséantoisesti 1-2 henki-
I6n valilla. Valtaosa musiikkikustantamoista joko levy-yhtion kyl-
jessa tai yksittaisten musiikin tekijéiden omia yrityksia.
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Kéyttokateprosentin mediaani heikkeni vuosituhannen vaih-
teessa, mutta vuodesta 2003 l&htien se on vakiintunut reiluun 20
prosenttiin. Yritysten operatiivinen kannattavuus siten erittdin hy-
vélla tasolla.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut -0,9 ja 18,3 prosentin vé-
lilld. Varsinaisen toiminnan kannattavuus pééosin erittdin hyvalla
tasolla ja kannattavuuden kehityksen trendi on ollut nouseva.
Omavaraisuusasteen mediaani vaihdellut 43-78 prosentin valilla.
Vakavaraisuuden trendi on ollut nouseva ja viime vuosina se on
ollut jo erittain hyvalla tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut 29 ja 66
prosentin valilla. Suhteellinen velkaantuneisuuden trendi on ollut
paaosin laskeva ja viime vuosina myos hyvalla tasolla.
Jalostusarvo per henkild —tunnusluvun mediaani vaihdellut 14 000
ja 25 500 euron valilla. HenkilGtuottavuus selvasti heikompi kuin
muilla toimialan ryhmill&.

Artistiyhtiot

Yrityksia aineistossa 20-46 kappaletta, joka neljés artistiyhtio pe-
rustettu 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -28,7 ja 30,4
prosentin valilla. Kasvun vaihtelu voimakkainta vuosituhannen
vaihteessa. Viime vuosina kasvun heilahtelu hidastunut selvasti.
Liikevaihdon mediaani vaihdellut 81 000 ja 128 000 euron vélilla.
Liikevaihdon mediaani laskenut noin 90 000 euroon kohti tarkas-
teluajanjakson loppua.

Henkilostomaaran mediaani vaihdellut 2-4 henkilon valilla, viime
vuosina mediaani vakiintunut 2 henkiloon.

Kéyttokateprosentin mediaani vaihdellut 13-20 prosentin valilla
tarkasteluajanjaksolla. Operatiivinen kannattavuus hyvalla tasolla.
Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 4 — 8 prosentin valilla.
Varsinaisen toiminnan kannattavuus hyvalla tasolla.
Omavaraisuusasteen mediaani vakiintunut padasiassa noin 60-70
prosenttiin ja on siten hyvalla tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut noin 15-25
prosentin valilla ja sekin on siten hyvalla tasolla.

Jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani vaihdellut 16 000
— 27 000 euron valilla.
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2.5

2.6

Adnitysstudiot

Yrityksid aineistossa 18-53 kappaletta, yritysten méaré kasvanut
voimakkasti 2000-luvulla. Useampi kuin joka kolmas analysoi-
duista danitysstudioista on perustettu 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -1,1 ja 21,3
prosentin vélilld. Kasvu voimakkainta vuosituhannen vaihteessa.
Kuluvan vuosikymmenen puolivalid kohti kasvu hidastunut sel-
Vésti.

Liikevaihdon mediaani vaihdellut 66 000 ja 91 000 euron valill&.
Liikevaihdon mediaani pysynyt melko tasaisesti vaihdelleen talla
vélill4. Vuosituhannen vaihteen mediaani hieman korkeampi kuin
viime vuosina.

Henkilostoméaran mediaani pysynyt 2 henkilon tasolla, ainoa
poikkeus vuonna 1999 jolloin mediaani oli 3 henkil6é.
Kéyttokateprosentin mediaani vakiintunut noin 17-18 prosentin
tasolle 1api koko tarkasteluajanjakson. Operatiivinen kannattavuus
siten erittain hyvalla tasolla.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 1,2 — 6,4 prosentin vélil-
l4&. Varsinaisen toiminnan kannattavuus tyydyttavélla tasolla.
Omavaraisuusasteen mediaani vaihdellut 25 - 40 prosentin vélilla
ja on siten ollut kohtuullisen hyvéll& tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut noin 20-25
prosentin véalilla ja sekin on siten ollut kohtuullisen hyvalla tasol-
la.

Jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani vaihdellut 20 000
ja 41 000 euron valilla.

Monistamot

Yrityksid aineistossa vahan, vain puolisen tusinaa. Ueimmat yri-
tyksisté perustettu 1980-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -13,5 ja 33,2
prosentin valilla. Kasvu voimakkainta 1990-luvun lopulla ja vuo-
sina 2004-2005. Vuosituhannen vaihteen jalkeen kasvu heikkoa ja
sama ilmio esiintyy myds vuonna 2006
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Liikevaihdon mediaani vaihdellut 1,1 ja 2,7 miljoonan euron
vélilla. Liikevaihdon mediaani laskenut hieman kohti tarkastelu-
ajanjakson loppua.

Henkilostomaaran mediaani vaihdellut 2-13 henkilon valilla, vii-
me vuosina mediaani vakiintunut 2-3 henkil6on.
Kéyttokateprosentin mediaani vaihdellut 6,8 ja 20,4 prosentin vé-
lilld. Viime vuosina kéyttokateprosentin mediaani vaihdellut 10
prosentin molemmin puolin, joten yritysten operatiivinen kannat-
tavuus on siten kohtuullisen hyvélla tasolla.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 2,9 — 7,9 prosentin vélil-
l4. Varsinaisen toiminnan kannattavuus mydskin tyydyttavalla ta-
solla.

Omavaraisuusasteen mediaani vaihdellut noin 57 — 74 prosentin
vélilla ja on siten ollut hyvalla tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut noin 14,4 -
26 prosentin valilla ja siten sekin on ollut hyvallg tasolla.
Jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani vaihdellut 42 000
- 86 000 euron vélilla. Viime vuosina henkil6tuottavuus on ollut
laskusuunnassa.

Rock- ja ohjelmatoimistot

Yrityksia aineistossa 46-103 kappaletta, joka neljas rock- ja oh-
jelmatoimisto perustettu 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -1,2 ja 12,7
prosentin vélilla. Kasvu voimakkainta vuosituhannen vaihteessa.
Kuluvan vuosikymmenen puolivélissé kasvu tasaantunut noin 3
prosenttiin. Heikoin kasvu vuosina 2002-2003.

Liikevaihdon mediaani vaihdellut 213 000 ja 283 000 euron valil-
l4. Liikevaihdon mediaani pysytellyt melko tasaisesti vaihdellen
kyseisten rajojen vélissé.

Henkilostomaaran mediaani vaihdellut 3-6 henkilon valilla, viime
vuosina mediaani vakiintunut 3 henkiloon.

Kéyttokateprosentin mediaani vaihdellut 3,9 — 8,1 prosentin valil-
l4. Viime vuosina kayttokateprosentin mediaani noussut hieman.
Operatiivinen kannattavuus padosin tyydyttavalla tasolla.
Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 0,6 — 2,4 prosentin vélil-
l4. Varsinaisen toiminnan kannattavuus siten tyydyttavalla tasolla.
Omavaraisuusasteen mediaani vaihdellut 40 — 60 prosentin vélilla
ja on siten ollut padosin hyvalla tasolla.
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2.8

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut noin 10 — 19
prosentin valilla ja on siten ollut erittdin hyvallg tasolla.
Jalostusarvo per henkild —tunnusluvun mediaani vaihdellut 13 000
— 27 000 euron valilla.

AV-tuotannon yritykset

Yrityksia aineistossa 108-275 kappaletta. Yrityksista 28 prosenttia
aloittanut toimintansa 2000-luvulla.

Liikevaihdon muutosprosentin mediaani vaihdellut -1,8 ja 9,5
prosentin valilla. Kasvu voimakkainta vuosituhannen vaihteessa ja
kuluvan vuosikymmenen puolivélisséd. Heikoin kasvu vuosina
2002-2003.

Liikevaihdon mediaani vaihdellut 119 000 ja 220 000 euron valil-
l4. Liikevaihdon mediaani laskenut kohti tarkasteluajanjakson
loppua, alalle tullut enemman pienid yrityksié.

Henkilostoméaran mediaani vaihdellut 2-4 henkilon valillg, viime
vuosina mediaani vakiintunut 2 henkiloon.

Kéyttokateprosentin mediaani vakiintunut 10-11 prosentin tasolle
l&pi koko tarkasteluajanjakson. Operatiivinen kannattavuus hyvél-
l4 tasolla.

Nettotulosprosentin mediaani vaihdellut 2,0 — 4,4 prosentin vélil-
l4. Varsinaisen toiminnan kannattavuus siten tyydyttévalla tasolla.
Omavaraisuusasteen mediaani vakiintunut noin 50 - 55 prosenttiin
ja on siten hyvélla tasolla.

Suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vaihdellut noin 24 - 31
prosentin valilla ja sekin on siten ollut hyvélla tasolla.
Jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani vaihdellut 29 000
— 37 000 euron valill4&. Henkilotuottavuus sel@vsti parempi kuin
muilla tutkimukseen osallistuneilla yritysryhmilla.
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3 MUSIIKKI-JA AV-ALAN YRITYKSET

Tutkimukseen osallistuneiden yritysten kokonaisliikevaihto oli vajaat 1,3
miljardia euroa ja kokonaishenkildstomaara lahes 9 400 henkil6a vuonna
2006. Naihin lukuihin on laskettu mukaan myds audiovisuaalisen alan
yritysten luvut. Koko tarkasteluajanjaksolla kokonaisliikevaihto on vaih-
dellut 750 miljoonan ja 1,3 miljardin euron vélilla. Yritysten lukumaarg
taas on vaihdellut 241 ja 569 vélill&.

Yritysten tyollistaman henkiloston kokonaismaard on vaihdellut 2 400 ja
9 400 henkilon valilla. Joidenkin vuosien osalta tieto henkiloston maa-
rdstd puuttuu varsin monen yrityksen kohdalta, milla on huomattava
merkitys kokonaislukuihin. Pddosa tutkimukseen sisallytetyista yrityksis-
t& on henkilostoltaan pienid yrityksia.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Musiikki- ja AV-alan yrityksié 243 288 320 347 383 444 502 565 572
Liikevaihto yhteensé (M€) 760,7 | 7451 | 8024 | 8138 | 8186 | 8618 | 9714 |111716]13313
Jalostusarvo yhteenséa (M€) 103,9 | 2725 | 2927 | 330,2 | 3569 | 3774 | 4431 | 4989 | 5475
Jalostusarvo / BKT % 0,09 0,22 0,22 0,24 0,25 0,26 0,29 0,32 0,33
Henkilostomaéra 7045 | 6873 | 7382 | 6977 | 7479 | 7559 | 8275 | 9226 | 9379
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3.1 Liiketoiminnan laajuus

Musiikki- ja AV-alan yritysten liikevaihdon muutosprosentin mediaanin
kehitys on vaihdellut nollan ja 8 prosentin vélilld vuosina 1998-2006.
Heikoimmillaan kasvu oli vuosina 2002 ja 2003, jolloin se oli l&hella
nollaa. Kaikkein voimakkainta kasvua tapahtui 1990-luvun lopussa ja
2000-luvun alussa. Kuluvan vuosikymmenen puolenvélin tietdmilld kas-
vu on ollut 3-6 prosentin luokkaa. Pitkan aikavélin trendi on kasvun osal-
ta ollut selvésti laskeva.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006
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Tutkimukseen osallistuneiden musiikki- ja AV-alan yritysten liikevaih-
don mediaani on sekin seurannut laskevaa trendid. Osaltaan laskuun on
vaikuttanut keratyn aineiston lukuma&rassa tapahtuneet muutokset. Vuo-
den 2006 aineistossa on noin 2,4 kertaisesti yrityksia kuin vuoden 1998
aineistossa. Erityisesti pienten yritysten suhteellinen osuus on kasvanut
tarkasteluajanjakson viimeisind vuosina. Vuonna 2006 liikevaihdon me-
diaani oli reilut 110 000 euroa. 1990-luvun lopussa liikevaihdon mediaa-
ni oli noin 180 000 euroa.

LIKEVAIHTO 1998-2006
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Musiikki- ja AV-alan yritysten henkildstoméaran mediaani nousi tarkas-
teluajanjakson alussa jonkin verran, mutta kaantyi 2000-luvun alun jal-
keen laskuun paatyen 2 henkilon tasolle. Henkil6stoméaaran mediaanin
kehitys kuvaa hyvin sitg, ettd ensinnakin musiikkitoimiala koostuu valta-
osin pienistd yrityksistd, mutta uusien ja erityisesti pienten yritysten
osuus on my0s kasvanut tarkasteluajanjakson loppua kohden.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006
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3.2 Kannattavuus

Musiikki- ja AV-alan yritysten kayttokateprosentilla (mediaani) mitattu
operatiivinen kannattavuus on vaihdellut melko maltillisesti 10 ja 12 pro-
sentin valilla. Operatiivinen kannattavuus oli heikoimmillaan vuonna
2003 hieman alle 10 prosenttia ja vahvimmillaan vuonna 1999 reilussa
12 prosentissa. Vuonna 2006 se oli reilut 11 prosenttia. Pitk&n aikavélin
trendi on operatiivisen kannattavuuden kohdalla loivasti laskeva.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Musiikki- ja AV-alan yritysten nettotulosprosentilla mitattu varsinaisen
toiminnan kannattavuus on sen sijaan parantunut tarkasteluajanjaksolla.
Vuonna 1998 nettotulosprosentin mediaani oli vajaassa 3 prosentissa ja
vuoteen 2006 mennessé se oli noussut reiluun 4 prosenttiin. Heti vuosi-
tuhannen vaihteen jélkeen nettotulosprosentin mediaani oli alimmillaan
2,5 prosentissa, josta se lahti tasaisesti nousemaan.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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Musiikki- ja AV-alan yrityksiin sijoitetun pddoman tuotolla mitattu kan-
nattavuus on sen sijaan heikentynyt tasaisesti tarkasteluajanjaksolla.
1990-luvun lopulla sijoitetun pddoman tuottoprosentin mediaani oli rei-
lusti yli 10 prosentin, jopa 15,4 prosenttia vuonna 1999. Vuosituhannen
vaihteen jalkeen mediaani laski tasaisesti paatyen noin 10 prosentin ta-
solle vuonna 2004. VVuonna 2006 sijoitetun pddoman tuottoprosentin me-
diaani on taas hieman kohonnut ja oli noin 11 prosenttia vuonna 2006.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
1998-2006
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3.3 Vakavaraisuus

Musiikki- ja AV-alan yritysten vakavaraisuus on 2000-luvulla vakiintu-
nut noin 55 prosenttiin eli hyvélle tasolle. Aikaisemmin vuonna 1998
omavaraisuusasteen mediaani oli vain noin 40 prosentin tasolla, mutta
tdman jalkeen se kohosi nopeasti yli 50 prosentin. Kehitystd kuvaava li-
neaarinen trendisuora on loivasti nouseva. Vuonna 2006 omavaraisuus-
asteen mediaani oli vajaassa 54 prosentissa.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Musiikki- ja AV-alan yritysten suhteellisen velkaantuneisuuden taso on
pysytellyt melko tasaisesti noin 22-26 prosentin valilla I&pi koko tarkas-
teluajanjakson. Kehitystd kuvaava trendilinjakin on melko vaakasuora.
Yritysten velkaantuneisuus on siten ollut hyvalla tasolla.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS
1998-2006
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3.4 Maksuvalmius

Musiikki- ja AV-alan yritysten current ratiolla (mediaani) mitattu mak-
suvalmius on tasaisesta nousustaan huolimatta pysytellyt tyydyttavalla
tasolla vuosina 1998-2006. 1990-lukuun verrattuna current ratio on nous-
sut 2000-luvulla hieman paremmalle tasolle, silla viimeiset seitseman
vuotta current ratio on ollut 1,6 tasolla.

CURRENT RATIO 1998-2006
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3.5 Henkil6tuottavuus

Musiikki- ja AV-alan yritysten jalostusarvo per henkild -tunnusluvun
mediaani on melko tasaisesti vaihdellut 28 000 ja 32 000 euron vélill&.
Ainoastaan vuonna 2001 mediaani nousi miltei 35 000 euroon. Verratta-
essa esimerkiksi painoviestinnan alaan, on musiikkitoimiala selvasti pe-
réssa henkil6tuottavuudessa. Vuonna 2006 painoviestinnén henkil6tuot-
tavuus oli 49 000 euroa per henkild. Viestinnan eri aloista kaupallinen
radiotoimiala on henkil6tuottavuudessa lahinn& musiikkitoimialaa. Vuo-
sina 2004 ja 2005 kaupallisten radioiden henkilGtuottavuus oli noin
34 000 - 35 000 euron luokkaa.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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3.6  Musiikki- ja AV-alan yritykset tuottavuus-
kannattavuusakselilla

Musiikki- ja AV-alan yritykset voidaan jakaa niiden tuottavuus-
kannattavuusakselille sijoittumisen mukaan neljaan eri ryhméaan. Seuraa-
vassa musiikki- ja AV-alan yritysten jakauma eri neljanneksiin vuonna
2006. Musiikki- ja AV-alan yritysten jalostusarvo per henkilo -
tunnusluvun mediaani oli 31 000 euroa vuonna 2006 ja nettotulosprosen-
tin mediaani 4,2 prosenttia.

MUSITKKITOIMIALA 2006
Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
. HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
6 % 44 %
+
31000 € RAME PAIVAKERHO
21 % 29 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessa”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdméan neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat musiikki- ja AV-alan yritykset 16ytyvét todenné-
koisesti juuri tastd neljanneksestd. Tutkimukseen osallistuneista musiik-
ki- ja AV-alan yrityksista joka viides kuului t4han ryhmaan.
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Alemman oikean neljanneksen, “Pdivakerhon”, yritykset ovat keskimaa-
réistd heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista musiikki- ja AV-alan yrityksistd vajaa kolmannes
kuului td4han ryhmaan.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksia, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Tutkimukseenosallistuneista musiikki-
ja AV-alan yrityksista 6 prosenttia kuului tdhan ryhméaan vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on yritysten “Business-luokka”, jossa tuottavuus on
keskimaaraista parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa kannattavan
toiminnan. Vuoden 2006 kohdalla musiikki- ja AV-alan yrityksista 44
prosenttia kuului tdhan ryhmaan.

Oheisessa sirontakuviossa on vield esitetty musiikki- ja AV-alan yritys-
ten sijoittuminen tuottavuus-kannattavuus-akseleille.

MUSIIKKITUOTANNON YRITYKSET
TUOTTAVUUS-KANNATTAVUUSAKSELILLA
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3.7 Musiikki- ja AV-alan yritysten mediaani- ja kvartiilitun-

nusluvut

Mediaanit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto ('000 €) 180,0 | 166,1 | 1596 | 154,7 | 147,3 | 122,4 | 1255 | 1075 | 1110
Liikevaihdon muutosprosentti 8,1 7,5 7,9 2,4 -0,1 0,2 4.3 2,9 5,9
Henkilostomaara 3 4 4 4 3 2 2 2 2
Jalostusarvo ('000 €) 115,8 80,7 71,0 68,3 60,4 56,4 54,0 51,0 54,0
Kayttokateprosentti 11,6 12,1 10,7 11,8 10,8 9,8 10,1 10,9 11,2
Rahoitustulosprosentti 9,4 9,5 8,8 9,3 8,3 7,7 8,4 9,5 9,6
Nettotulosprosentti 2,7 3,7 3,0 2,5 2.8 2,7 3,1 4.0 4.2
Omavaraisuusaste (%) 42,7 51,2 57,4 56,9 55,0 56,5 54,9 56,7 53,8
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 25,2 24,4 25,5 26,3 24,0 23,6 21,9 22,7 24,7
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 13,3 15,4 12,6 11,4 11,4 11,1 9,9 10,5 10,9
Current ratio 14 14 1,7 15 1,6 15 1,6 15 1,7
Quick ratio 1,3 1,3 15 1,4 14 14 14 14 1,6
Solvency ratio (%) 40,2 45,5 51,3 51,7 50,9 52,5 50,9 51,5 53,5
Liikevaihto per henkild (‘000 €) 63,4 61,2 64,6 70,9 64,9 67,7 68,3 65,6 71,5
Jalostusarvo per henkilo (‘000 €) 30,0 28,9 27,9 34,9 30,2 31,1 31,2 28,7 31,0
Jalostusarvo per henkiléstékulut 1,38 1,37 1,36 1,36 1,35 1,33 1,28 1,32 1,32

n=243|n=288|n=320]n=347|n=382| n=443| n=501] n=564| n =572

Alakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto ('000 €) 51 46 48 55 53 44 40 34 38
Liikevaihdon muutosprosentti -13,9 -10,2 -16,4 -16,2 -17,3 -19,6 -15,2 -16,6 -16,7
Henkilostomaara 2 1 2 2 2 1 1 1 1
Jalostusarvo ('000 €) 32,6 20,4 23,0 12,1 17,0 16,0 16,0 12,0 15,0
Kayttokateprosentti 3,3 3,7 2,1 2,9 1,6 1,7 25 19 2,4
Rahoitustulosprosentti 1,9 1,9 1,1 1,7 0,7 1,0 1,7 1,8 2,4
Nettotulosprosentti -1,0 -2,6 -3,4 -2,3 -4,3 -4,8 -2,2 -2,4 -1,0
Omavaraisuusaste (%) 18,5 247 19,2 20,7 24,4 235 229 26,0 25,0
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 13,6 12,3 12,0 11,3 11,3 10,9 10,6 10,7 11,1
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti -1,8 0,4 -0,8 -2,9 -3,2 -2,6 -0,8 -2,0 -1,5
Current ratio 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0
Quick ratio 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9
Solvency ratio (%) 16,9 19,6 17,3 18,7 21,8 21,7 20,9 24,0 24,3
Liikevaihto per henkild (‘000 €) 32 32 30 40 34 32 33 31 35
Jalostusarvo per henkilo (‘000 €) 11 12 11 15 14 12 12 10 12
Jalostusarvo per henkiléstékulut 1,06 1,05 1,04 1,07 1,05 1,05 1,05 1,04 1,04
Ylakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto ('000 €) 594 548 567 567 496 497 491 449 526
Liikevaihdon muutosprosentti 45,4 38,7 39,2 36,6 28,8 25,0 33,3 32,3 38,2
Henkilostomaara 9 9 9 8 8 7 6 6 6
Jalostusarvo ('000 €) 328,8 | 259,0 | 2725 | 260,7 | 219,3 | 2240 | 229,5 | 218,0 | 2025
Kayttokateprosentti 23,3 22,1 27,6 219 22,9 22,5 213 25,5 23,2
Rahoitustulosprosentti 18,1 18,9 21,4 17,2 17,6 18,3 18,4 20,3 195
Nettotulosprosentti 95 111 122 10,6 114 10,3 10,0 129 125
Omavaraisuusaste (%) 69,5 73,6 773 78,3 80,0 78,2 80,5 787 77,6
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 55,0 53,9 52,5 55,0 53,0 60,5 49,4 49,1 53,7
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 34,0 31,5 38,7 31,2 30,8 30,5 29,9 31,5 29,1
Current ratio 2,9 2,7 3,1 3,0 3,4 3,0 3,2 3,3 3,0
Quick ratio 2,6 2,6 2,5 2,9 3,0 2,7 3,0 3,0 2,9
Solvency ratio (%) 66,2 66,3 73,5 74,4 75,8 74,5 77,1 76,5 75,4
Liikevaihto per henkild (‘000 €) 130 147 141 161 123 139 138 136 139
Jalostusarvo per henkilo (‘000 €) 57 56 59 61 58 60 59 55 61
Jalostusarvo per henkilostokulut 2,09 1,93 2,08 1,95 1,94 1,99 1,84 1,90 2,04
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4 LEVY-YHTIOT

Levy-yhtididen lukumadra tutkimuksessa on vaihdellut 31 ja 70 valilla.
Yritysten lukumé&ardn kehitys vuosikymmenen puolivalissd kuvastaa
osaltaan toiminnan suosion voimakasta kasvua. Tdma myds kuvastaa aa-
nitetuotannon toimialarakenteen syklista kehityskulkua. Ajoittain toimi-
alalle syntyy joukko uusia itsendisid levy-yhtititd jotka saavutettuaan
menestystd omalla genrell&&n ostetaan ja sulautetaan johonkin suurista
levy-yhtidista. Tyypillisesti valtaosa alan toimijoista on kuitenkin pienié
yrityksid, vaikka markkinoita ovat dominoineet kolme suurta ns. Ma-
jor-levy-yhtiota. Oheisessa taulukossa on listattu tutkimukseen siséllytet-
tyjen levy-yhtididen lukumé&arat seka litkevaihdon, jalostusarvon ja hen-
kilostomadraien summat.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Levy-yhtidita 31 36 37 38 33 35 50 63 70
Liikevaihto yhteensa (M€) 94,7 71,8 85,0 86,4 74,8 74,6 67,7]1685] 711
Jalostusarvo yhteenséa (M€) 25,0 20,4 25,1 22,9 18,5 22,2 2081166 ] 174
Jalostusarvo / BKT % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 |1 001] 001} 0,01
Henkilostomaéara 286 219 215 218 191 196 193 | 184 | 198

Tutkimukseen siséllytettyjen levy-yhtididen yhteenlaskettu liikevaihto on
vaihdellut 71 ja 95 miljoonan euron vélill4. Liikevaihdon vuosittainen
heilahtelu kuvastaa toimialan vaihtelevuutta &&nitejulkaisujen ilmesty-
mistiheyden mukaan. Kokonaisliikevaihtoa paremman kuvan toimialan
merkityksestd antaa sen tuottama jalostusarvo. Levy-yhtididen kokonais-
jalostusarvo on péésaantoisesti ollut laskevassa trendissd 2000-luvulla.
Levy-yhtididen vuosittain tyollistiman henkiloston maard taas on vaih-
dellut 185 ja 286 henkilon vélilla. 2000-luvulla kokonaishenkilstomééra
on vakiintunut vajaaseen 200 henkil6on.
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4.1 Liiketoiminnan laajuus

Levy-yhtididen liikevaihdon muutosprosentin mediaanin kehitys on
vaihdellut melko voimakkaasti vuosien 1998-2006 valisend aikana. Lii-
kevaihdon mediaanikasvu oli negatiivinen vuonna 1999 ja vuosina 2002-
2004. Talléin yli puolella levy-yhtidistd liikevaihto pieneni. Toisaalta
vuosina 2000-2001 mediaani oli reippaasti positiivinen.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006
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Liikevaihdon muutosprosentin mediaanin voimakas vaihtelu kuvastaa
osaltaan levy-yhtididen tekemien levyjulkaisujen liikevaihtoa piristavaa
vaikutusta.
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Levy-yhtididen liikevaihdon mediaani oli korkeimmillaan vuonna 1998,
jolloin liikevaihdon mediaani oli reilut 340 000 euroa. Vuoden 2003 j&l-
keen mediaani on laskenut varsin reippaasti paatyen ensin noin 52 000
euroon ja vuonna 2005 noin 45000 euroon. Mediaanin reipas lasku
vuonna 2004 selittyy osittain pienten yritysten aikaisempaa suuremmasta
osuudesta aineistossa.
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Levy-yhtididen henkildstomaardn mediaani nousi ensin tasaisesti vuosi-
na 1998-2003. Taman jalkeen henkilostomaarn mediaani laski reippaasti
ja pééatyi 2 henkilon tasolle vuosina 2005 ja 2006. Edelleen henkildsto-
maaran mediaanin reipas lasku kuvastaa toimialan pienten yritysten méa-
réllista kasvua.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006
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4.2 Kannattavuus

Levy-yhtididen kéyttokateprosentilla (mediaani) mitattu kannattavuus
parani selkedsti vuosina 1998-2000 ja oli korkeimmillaan 17,6 prosent-
tia. Tamén jalkeen kannattavuus l&hti reippaaseen laskuun ja putosi noin
9 prosentin tasolle vuonna 2002. Vuodesta 2002 eteenpéin kayttokate-
prosentin mediaani on pysytellyt suhteellisen tasaisesti talla noin 9 pro-
sentin tasolla.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Levy-yhtididen nettotulosprosentilla mitattu varsinaisen toiminnan kan-
nattavuus on seuraillut operatiivisen kannattavuuden kehitystd, tosin pie-
nelld viiveelld. Nettotulosprosentin mediaani kehittyi positiivisesti vuo-
teen 2001 saakka, jonka jalkeen sekin romahti huomattavasti. Alimmil-
laan nettotulosprosentti oli vuonna 2004, vain 1,5 prosentin tasolla. Vuo-
si 2005 toi hieman positiivisimpia ndkymid, mutta kehitys kaantyi taas
laskevaksi vuonna 2006. Tunnusluvun heikentyminen kuvastaa sité, ettéa
alalle on tullut uusia yrityksi&, joiden alkutaipaleen kannattavuus on ollut
toimialan aiempaa tasoa heikompaa.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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Levy-yhtitiden sijoitetun pddoman tuottoprosentilla mitattu kannattavuus
on sekin ollut laskevassa trendissa vaikkakin hieman aaltoillen. Vuositu-
hannen vaihteessa sijoitetun padoman tuottoprosentin mediaani oli par-
haimmillaan miltei 30 prosentissa. Viidessa vuodessa mediaani laski rei-
luun 9 prosenttiin, jonka jalkeen se on hieman toipunut. Vuoden 2006
mediaani oli edelleen vajaa puolet vuoden 1999 mediaanista.

SIJOITETUN PAAOMAN
TUOTTOPROSENTTI1998-2006
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4.3 Vakavaraisuus

Levy-yhtididen vakavaraisuus parani selvasti vuosituhannen vaihteessa
ja omavaraisuusasteen mediaani nousi miltei 60 prosenttiin. Tdman jal-
keen omavaraisuusasteen mediaani on vaihdellut jonkin verran ja vuosi-
na 2005 ja 2006 se on vakiintunut noin 53 prosentin tasolle. T&t4 voidaan
pitéé erittdin hyvana tasona levy-yhtidille.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
70

57,4 57,1 59,2

60 54,0

53,5 53,3

48,3 50,0

50

40 -

37,7

%

30

20 -

10 +

0 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—>35% =hyva <20 % = heikko —— Levy-yhtiot



49

Levy-yhtididen suhteellisen velkaantuneisuuden taso on vaihdellut 30
prosentin molemmin puolin vuosina 1998-2006. Mit&én selke&a trendia
mediaanin kehityksessé ei ole havaittavissa, silld vaihtelusta huolimatta
suhteellisen velkaantuneisuuden mediaanin kuvaaja on melko vaa-
kasuora.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS 1998-
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4.4 Maksuvalmius

Levy-yhtitiden current ratiolla (mediaani) mitattu maksuvalmius on ke-
hittynyt p&&osin nousujohteisesti vuosina 1998-2006. Ainoastaan vuosina
2003 ja 2004 current ration mediaani laski hieman. VVuonna 2005 se kui-
tenkin jatkoi positiivista kehityst4 nousten hyvalle tasolle ja vuonna 2006
mediaani nousi jo 2,4:&n.

CURRENT RATIO 1998-2006
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4.5 Henkildtuottavuus

Levy-yhtididen jalostusarvo per henkild -tunnusluvun mediaani kehittyi
vuosituhannen vaihteen tienoilla varsin positiivisesti. Vuosina 2000 ja
2001 se saavutti jo noin 66 000 euron tason, mik& on selvasti enemman
kuin esimerkiksi painoviestinndssé. Vuoden 2001 jélkeen henkilGtuotta-
vuuden mediaani kaantyi kuitenkin laskuun ja putosi reiluun 20 000 eu-
roon vuonna 2006. henkil6tuottavuuden lasku kuvastaa pienten yritysten
suhteellisen osuuden kasvua aineistossa.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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4.6 Levy-yhtiot tuottavuus-kannattavuusakselilla
Levy-yhti6t voidaan jakaa niiden tuottavuus-kannattavuusakselille sijoit-

tumisen mukaan neljdan eri ryhmdan. Seuraavassa levy-yhtididen ja-
kauma eri neljanneksiin vuonna 2006.

LEVY-YHTIOT 2006

Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
. HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
9% 42 %
+
21000 € RAME PAIVAKERHO
28 % 21 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessa”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdmén neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat levy-yhtiot 10ytyvat todenndkdisesti juuri tdhan nel-
jannekseen kuuluvista yrityksistd. Tutkimukseen osallistuneista levy-
yhtidista 28 prosenttia kuului tdhan ryhméén vuonna 2006.
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Alemman oikean neljanneksen, “Péivakerhon”, yritykset ovat keskiméaa-
réista heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista levy-yhtidista joka viides kuului tdhén ryhmaan.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksid, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Tutkimukseen osallistuneista levy-
yhtidistd 9 prosenttia eli noin joka kymmenes kuului td4hdn ryhmaan
vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on levy-yhtididen “Business-luokka”, jossa tuotta-
vuus on keskimadrdistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa kan-
nattavan toiminnan. Vuonna 2006 levy-yhtidista reilut 40 prosenttia kuu-
lui tdh&n ryhmaan.

Oheisessa sirontakuviossa on vield esitetty levy-yhtididen sijoittuminen

tuottavuus-kannattavuus-akseleille. Osa yrityksista sijoittuu asetettujen
rajojen ulkopuolelle.

LEVY-YHTIOT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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4.7 Levy-yhtididen mediaani- ja kvartiilitunnusluvut

Mediaanit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 345,0 | 255,1 | 230,1 | 247,2 | 339,2 | 281,2 | 51,5] 45,0| 87,0
Liikevaihdon muutosprosentti 0,2 -2,8 10,5 9,4 -5,4 -3,0 -30| 6,4 7,6
Henkilostomaara 3 5 5 5 6 6 3 2 2
Jalostusarvo (‘000 €) 166,8 78,1 201,6 125,7 73,3 47,0 206 ] 26,0| 21,5
Kéyttdkateprosentti 12,3 15,1 17,6 13,9 9,1 9,1 9,5 9,2 8,3
Rahoitustulosprosentti 9,3 11,0 12,4 10,5 7,1 7,8 8,4 8,4 6,9
Nettotulosprosentti 6,4 8,2 8,8 8,7 3,3 2,0 1,5 3,6 2,9
Omavaraisuusaste (%) 37,7 48,3 574 54,0 57,1 59,2 50,0 | 53,5] 53,3
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 29,6 26,6 28,9 37,2 34,7 28,0 30,8 25,6 | 27,9
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 20,0 28,6 23,6 26,3 13,3 16,4 9,4 | 10,7 | 13,1
Current ratio 1,4 1,6 1,7 1,8 2,0 1,7 1,6 2,2 2,4
Quick ratio 1,2 0,9 1,4 1,8 1,7 1,5 1,1] 16| 14
Solvency ratio (%) 39,7 40,6 24,4 47,1 54,7 55,7 | 50,0 ] 55,2 | 54,2
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 1475 | 2254 | 244,0 | 2554 | 211,3 | 204,8 |111,0| 60,0 | 55,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 41,1 55,0 66,1 67,0 60,1 63,3 37,5] 29,0 20,7
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,8 1,7 1,9 1,6 1,4 1,5 1,2 1,3 1,3

N=31]1n=36|n=37]n=38] n=33] n=35|n=50n=63n =70
Alakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 41,4 27,4 35,0 42,4 46,4 33,3 15,01 13,4 | 21,5
Liikevaihdon muutosprosentti -18,5 -10,4 -4,7 -7,6 -24,8 -11,4 |-16,7|-16,3| -9,2
Henkilostomaara 1 1 1 2 3 2 1 1 1
Jalostusarvo (‘000 €) 40,4 11,0 6,6 13,6 7,4 9,7 2,3 5,0 5,0
Kayttokateprosentti 4.8 4.0 5,0 7.4 -1,0 1,1 3,4 25| -25
Rahoitustulosprosentti 2,5 2,5 3,5 3,9 -1,0 -0,7 2,7 25| -25
Nettotulosprosentti 0,7 -0,9 -0,5 -0,2 -2,1 -5,3 -971| -0,3|-11,7
Omavaraisuusaste (%) 12,6 31,8 10,4 18,5 15,1 11,9 14,11 25,5| 20,3
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 17,3 17,2 19,5 13,6 14,1 18,3 17,11 15,1 | 14,4
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 7,5 13,3 8,0 10,1 1,3 3,9 23| 00| 4,6
Current ratio 1,1 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 1,1
Quick ratio 0,8 0,7 0,8 1,0 1,0 0,9 1,0] 09| 0,8
Solvency ratio (%) 5,3 18,0 6,9 34,6 23,5 21,3 | 18,2] 25,0 16,5
Liikevaihto per henkild (‘000 €) 43,3 72,4 58,0 56,2 53,5 33,6 | 365] 26,4 35,8
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 12,1 22,9 25,1 26,0 32,5 21,4 1781 7,2 9,1
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,3 1,3 1,3 1,2 1,0 1,1 0,9 1,0 0,9
Ylakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 2566,0]1981,8]2137,4]1849,3]1470,9|1753,2]986,3|272,1]|372,7
Liikevaihdon muutosprosentti 28,9 17,0 46,9 38,6 18,5 11,3 6,0 | 39,2 | 41,7
Henkilostomaara 13 12 16 14 16 16 8 5 5
Jalostusarvo (‘000 €) 846,9 | 557,6 | 749,1 | 524,2 | 278,2 | 560,0 |238,2]124,0|140,5
Kayttokateprosentti 17,7 18,6 29,1 21,2 16,8 17,1 | 16,2 ] 24,2 ] 18,1
Rahoitustulosprosentti 14,9 15,4 21,2 16,7 12,9 14,2 13,3 20,0 | 15,6
Nettotulosprosentti 11,0 11,5 17,1 12,5 11,2 9,2 8,7 | 15,7 12,0
Omavaraisuusaste (%) 73,5 73,7 73,0 75,0 83,5 79,0 73,21 71,9| 74,8
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 49,0 51,8 55,9 53,7 437 48,3 71,81 59,4 | 59,8
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 55,0 53,1 49,9 49,4 20,5 26,5 18,0 24,4 27,5
Current ratio 2,9 3,1 3,0 2,9 4,0 3,6 3,2 3,0 3,9
Quick ratio 2,2 2,0 3,0 3,6 3,9 3,6 24 1 30| 31
Solvency ratio (%) 66,5 69,2 80,0 81,0 76,0 70,4 | 685 67,7 71,8
Liikevaihto per henkild (‘000 €) 373,9 | 3812 | 517,6 | 439,0 | 419,7 | 469,8 |375,4]220,8|194,4
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 110,8 | 111,8 | 154,0 | 149,2 | 103,9 | 1105 | 91,1 | 67,0] 56,1
Jalostusarvo per henkildstokulut 3,1 2,5 2,5 2,8 1,8 2,2 1,9 1,9 2,0
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5 MUSIKKIKUSTANNUSTOIMINTAA
HARJOITTAVAT YRITYKSET

Musiikin kustannustoimintaa harjoittavien yritysten méara aineistossa on
vaihdellut 14 ja 27 valilla. N&diden yritysten yhteenlaskettu liikevaihto on
vaihdellut 2,8 ja 6,6 miljoonan euron vélilla. Liikevaihdon kayttdminen
toiminnan laajuden mittarina on tdssa yhteydessa hieman harhaanjohta-
vaa, silla kaikki musiikkikustannustoiminnan kannalta merkittavat tulo-
virrat eivat vélttdmatta sisélly liikevaihtolukuihin. Tekijanoikeuskorva-
ukset ovat erds merkittdva tulonldhde musiikin kustannustoimintaa har-
joittaville yrityksille ja ndiden korvausten kasittely kirjanpidossa vaihte-
lee. Osa yrityksisté kirjaa ne liiketoiminnan muihin tuottoihin ja osa taas
litkevaihtoon. Musiikin kustannustoiminnan kohdalla jarkevampaa onkin
puhua liiketoiminnan kaikista tuotoista, johon sisaltyy seké& liikevaihto
etta liiketoiminnan muut tuotot. Tutkimusaineistoon sisallytettyjen yri-
tysten liiketoiminnan kaikki tuotot ovat tarkasteluajanjaksolla vaihdelleet
4,3 ja 8,1 miljoonan euron valilld&. Kun nditd lukuja verrataan Suomen
Musiikkikustantajat ry:n jasenyritysten omiin tilastolukuihin, voidaan
lukujen todeta olevan melko yhtenevaiset.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Musiikkikustantamoja 14 17 17 20 18 23 27 27 26
Liikevaihto yhteenséa (M€) 2,8 2,9 3,1 3,3 2,9 4,1 4,0 5,0 6,6
Liiketoiminnan kaikki tuotot
yhteensé (M€) 4,6 44 | 43 | 49 5,1 6,0 5,6 7,1 8,1
Musiikkikustannustoimialan
kokonaisliikevaihto* (M€) 4,8 4,9 53 5,9 6,9 55 51 7,2 6,7
Jalostusarvo yhteensa (M€) 2,1 2,2 2,4 2,8 2,2 2,8 3,1 3,1 2,7
Jalostusarvo / BKT % 0,00180,0018]0,0018]0,0020{ 0,0015] 0,0019]0,0020] 0,0020] 0,0016
Henkilostomaara 9 18 37 31 31 32 38 39 36

Tutkimukseen siséllytettyjen yritysten henkilostomééra taas on vaihdel-
lut 9 ja 39 valilla. Alan yritykset ovat padaosin pienid mikrotason yrityk-
sid. Henkilostoméaran kohdalla puuttuvan tiedon maaré on paikoin huo-
mattava. Tosin osa kustannusyhtidistd ei mydskadn omaa palkattua hen-
kilokuntaa, vaan yrityksen henkilostoresurssit tulevat muista l&heisisté
yrityksistd. Musiikkikustannusyhtididen kokonaisjalostusarvo on vaih-
dellut 2,1 ja 3,1 miljoonan euron valilla. Mitdan selke&d trendid ei jalos-
tusarvon kehityksessé ole néhtavissa.

* Suomen musiikkikustantajat ry:n jasenyritysten liiketoiminnan kaikki tuotot, ei sisél-
14 artistien ja béndien omien kustannusyhtididen liiketoiminnan kaikkia tuottoja.
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5.1 Liiketoiminnan laajuus

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten liikevaihdon muutos-
prosentin mediaani on heilahdellut osin melko voimakkaasti tarkastelu-
ajanjaksolla. Muutamina vuosina mediaani on ollut jopa negatiivinen,
kun taas useimpina vuosina kasvuprosentin mediaani on ollut reippaasti
positiivinen. Aaltoileva kehitys kuvastaa musiikkikustannustoimialan
kausiluontoisuutta, joka johtuu esimerkiksi aénitteiden julkaisuaikatau-
luista.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006
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Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten liiketoiminnan kaik-
kien tuottojen mediaani on p&&osin laskenut vuosituhannen vaihteen jal-
keen. T&td ennen tuottojen mediaani nousi tasaisesti. Liiketoiminnan
kaikkien tuottojen mediaanin laskeva kehitys l&hti liikkeelle vuoden
2001 noin 72 400 eurosta ja paatyi 41 000 euroon vuonna 2006. Liike-
toiminnan kaikkien tuottojen mediaanin lasku kuvastaa yritysten hidas-
tuneen kasvun lisdksi myds pienempien yritysten osuuden kasvua aineis-
tossa. Aineiston yrityksista joka viides on perustettu 2000-luvulla.

LIKETOIMINNAN KAIKKI TUOTOT 1998-2006
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Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten henkildstomaaréan
mediaani on tarkasteluajanjaksolla vaihdellut 1-2 henkil6ssa. Véhdinen
henkil6stomaaran mediaani johtuu pitkalti siité, ettd musiikkikustantamot
ovat toimivat levy-yhtididen kyljessda ja molemmilla on ollut yhteisia
henkilostoresursseja. Henkilgstomaardn mediaanin ajoittainen nousu ku-
vastaa sitd, ettd musiikkikustannustoimintaa on alettu yhd enemman erot-
taa itsendiseksi yritystoiminnaksi. Toisaalta alalle on myds tullut uusia
yrittdjid, miké taas nékyy henkilostomaaran mediaanin laskuna.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006

Henkiloa
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5.2 Kannattavuus

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten kayttokateprosentin
mediaani laski voimakkaasti vuosituhannen vaihteessa ja oli reilut 11
prosenttia vuonna 2000. Muutamana aikaisempana vuonna kayttokate-
prosentin mediaani oli yli 25 prosentin. Vuonna 2003 k&yttokateprosen-
tin mediaani palautui taas reiluun 20 prosenttiin ja pysytteli sill4 tasolla
aina vuoteen 2006 asti.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten nettotulosprosentin
mediaani taas on vaihdellut kovin erindkoisesti kuin kayttokateprosentti.
Vuosituhannen vaihteen melko heikon tason jélkeen nettotulosprosentin
mediaani nousi jo 20 prosenttiin vuonna 2005. Kannattavuuden hyvasté
kehityksesta huolimatta se kuitenkin heikkeni selvésti vuonna 2006 ja
laski vajaaseen 8 prosenttiin. Musiikkikustannustoiminnan kannattavuu-
teen vaikuttaa merkittavasti myos vuosittain tapahtuneet aanitejulkaisut.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten sijoitetun pédédoman
tuottoprosentin mediaani on paasaantoisesti pysytellyt 11-13 prosentin
valilla. Ennen vuosituhannen vaihdetta sijoitetun pddoman tuottoprosen-
tin mediaanin kehitys oli laskeva. Vuosituhannen vaihteen jalkeen trendi
on taas ollut loivasti nouseva. Vuonna 2006 musiikkikustannustoimintaa
harjoittavien yritysten sijoitetun pddoman tuottoprosentin mediaani laski
hieman ja oli reilut 8 prosenttia. Tatd ei voida pitd4 kovinkaan tyydytta-
véana tasona sijoitetun pddoman tuotolle.

SIJOITETUN PAAOMAN

TUOTTOPROSENTTI1998-2006
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5.3 Vakavaraisuus

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten omavaraisuusasteella
mitattu vakavaraisuus on péaéasaantoisesti kehittynyt positiiviseen suun-
taan miltei koko tarkasteluajanjakson. Positiivisen kehityksen liséksi
omavaraisuusasteen mediaani on ollut myds erittdin hyvalla tasolla, muu-
tamana vuonna jopa miltei 80 prosentin tasolla. Vahva omavaraisuusaste
on luontaista hyvin kannattavalle toiminnalle, koska yritysten ei ole tar-
vinnut turvautua Kkerattyihin reserveihin tai vieraan padoman rahoituk-
seen taatakseen toimintansa.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten suhteellinen velkaan-
tuneisuus laski 1990-lopun tyydyttavalta tasolta hyvalle tasolle 2000-
luvun ensimmadisind vuosina. Positiivinen kehitys jatkui huolimatta
vuonna 2003 tapahtuneesta velkaantuneisuuden hienoisesta kohoamises-
ta. Vuosina 2004-2006 suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani vakiin-
tui taas hyvalle tasolle alle 40 prosenttiin.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS
1998-2006
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5.4 Maksuvalmius

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten current ratiolla mitat-
tu maksuvalmius on kehittynyt positiivisesti miltei lapi koko tarkastelu-
ajanjakson. Current ration mediaani on noussut 1990-luvun lopun tyydyt-
tavélta tasolta hyvalle tasolle vuosina 2004 ja 2006. Hyva current ration
mediaani, kuten korkea omavaraisuusasteen mediaani ja matala velkaan-
tuneisuuden mediaani, kuvastavat toimialan vahvaa ja vakavaraista ra-
hoituksellista asemaa.

CURRENT RATIO 1998-2006

4,0
3,5

3,0
2,5

2.0
2,0 /_‘\\/ ‘

o
15

-~

H

15115
1,0 1

0,5

0,0 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—>2=hyvé <1=heikko —— Musiikkikustantajat



65

5.5 Henkil6tuottavuus

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten jalostusarvo per hen-
kilo -tunnusluvun mediaani on heilahdellut osin huomattavastikin tarkas-
teluajanjaksolla. Parhaimmillaan henkilGtuottavuuden mediaani on ollut
noin 25 500 eurossa vuonna 2003. Alimmillaan mediaani on ollut 14 000
eurossa vuonna 2005. Vuonna 1999 henkil6tuottavuuden mediaani oli
melko l&helld tatd reilussa 15 000 eurossa. Myds henkil6tuottavuus on
seuraillut musiikkikustannustoimialan yritysten kannattavuuden syklista
kehitysté.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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5.6 Musiikkikustannustoiminnan yritykset tuottavuus-
kannattavuusakselilla

Musiikkikustannustoimintaa harjoittavat yritykset voidaan jakaa niiden
tuottavuus-kannattavuusakselille sijoittumisen mukaan neljdén eri ryh-
maan. Seuraavassa musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten
jakautuminen eri neljanneksiin vuonna 2006.

MUSIKKIKUSTANNUSTOIMINNAN

YRITYKSET 2006
Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
- HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
1% 46 %
+
19000€ RAME PAIVAKERHO
16 % 31 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessad”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdmén neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat yritykset 16ytyvat todenndkoisesti juuri tasta nel-
janneksestd. Vuonna 2006 musiikkikustannustoimintaa harjoittavista yri-
tyksistd noin joka kuudes kuului tdhan ryhmaan.
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Alemman oikean neljanneksen, “Péivakerhon”, yritykset ovat keskiméaa-
réista heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista musiikkikustantajista 31 prosenttia kuului t&han
ryhmaan.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksia, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Tutkimukseen osallistuneista musiik-
kikustannustoimintaa harjoittavista yrityksistd vajaa kymmenennes kuu-
lui tdh&n ryhmé&én vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on aikakauslehtien ns. “Business-luokka”, jossa tuot-
tavuus on keskimé&éaraistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa
kannattavan toiminnan. Tutkimukseen osallistuneista musiikkikustannus-
toimintaa harjoittavista yrityksistd 46 prosenttia eli miltei joka toinen
kuului td4han ryhmaan.

Oheisessa sirontakuviossa on vielda asemoitu musiikkikustannustoimintaa
harjoittavat yritykset tuottavuus-kannattavuus-akseleille vuoden 2006
tilanteen mukaan.

MUSIIKKIKUSTANTAJAT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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5.7 Musiikkikustannustoimintaa harjoittavien yritysten me-
diaani- ja kvartiilitunnusluvut

Mediaanit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liiketoiminnan kaikki tuotot ('000 €) 715|548 ]| 57,0] 72,41 71,0] 67,0 | 525 455] 41,0

Liikevaihto ('000 €) 60,0 | 454 | 46,6 | 69,0 | 62,6 | 63,0 | 350 ] 44,0 | 28,0
Liikevaihdon muutosprosentti 232| 76| 63| 75 6,5 54 1-11,3] 18,8 | -9,8
Henkilostomaara 1 2 2 1 2 2 2 1 1

Jalostusarvo (‘000 €) 355|282|265]286| 335|300 305]235]| 220
Kayttokateprosentti 285 255)] 11,3] 15,81 14,2 21,7| 21,5] 21,3 ] 20,0
Rahoitustulosprosentti 2351 138)] 69 ] 115]10,1]| 146 | 206 17,2 ] 17,6
Nettotulosprosentti 11,2 25| 09| 54 6,3 |13,4] 118|183 7,7
Omavaraisuusaste (%) 43,0] 47,01 50,7]| 675| 62,4 59,7 ]| 78,6 ] 69,6 | 76,9

Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 66,1 | 57,2 | 425]| 3451 32,0 44,8 | 32,8 37,7 | 29,3
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 146|122 73 ]| 11,31 11,7] 129| 98 | 13,4] 8,4

Quick ratio 19 | 21 20 | 2,1 26 | 2,2 28 | 2,6 2,9
Current ratio 1,5 1,6 1,5 2,0 2,2 1,7 2,5 2,2 2,3
Solvency ratio (%) 40,0| 36,7 | 339] 675 61,2] 56,5 | 68,7 | 64,6 | 75,7
Liikevaihto per henkilo ('000 €) 254 | 33,4] 39,1 | 46,8 | 34,1 | 48,9 | 52,0] 25,0 | 45,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 16,7 | 150)] 22,6 | 22,91 18,9 | 255| 225 14,0 21,5
Jalostusarvo per henkildstokulut 16 [ 20| 19 15| 19 ] 22| 16 ] 1,7 | 17

n=14{n=17|n = 17|n = 20|n = 18]|n = 23|n = 27|n = 27|n = 26|

Alakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liiketoiminnan kaikki tuotot (‘000 €) | 49,8 | 22,7 | 344 ] 29,6 | 256 | 25,7 | 17,0 ] 19,8 | 20,0

Liikevaihto ('000 €) 1441 7,7 | 2741230/ 15,7] 132] 12,5] 15,0 18,0
Liikevaihdon muutosprosentti 21,41-329(-415] -76 |-20,1] -7,0 | -25,0] -6,1 | -18,6
Henkildstomaara 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jalostusarvo (‘000 €) 31,0] 5,8 2,1 7,5 50 ] 11,3 7,3 | 10,3 ] 10,0
Kéayttokateprosentti 11,41 156 40 ) 68 | 90 | 7,7 | 132 3,7 | 87
Rahoitustulosprosentti 9,5 7,1 1,2 3,5 0,1 22 11951 21 7,2
Nettotulosprosentti 53 | -521-22,7] -3,1 |1-189] -3,8 | 4,7 5,3 0,0
Omavaraisuusaste (%) 28,6 | 25,7 | 252 339|395 336|474]533]574

Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 46,9 | 30,2 | 239 | 146 | 18,1 | 156 | 15,1 | 10,1 | 10,4
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti 9,7 1,1 ] -07]1 05 | -02| 3,6 5,2 1,7 2,2

Quick ratio 1,2 1,2 1,31 14| 19 1,3 1,8 20| 2,0
Current ratio 0,9 1,0 0,4 1,3 1,5 1,1 1,3 1,3 1,6
Solvency ratio (%) 2691 22,1]17,3] 33,8} 36,5| 25,8 40,1 | 50,3 | 54,3
Liikevaihto per henkild ('000 €) 11,8 19,0 30,3 356 | 11,0 13,8 | 14,0 16,5] 21,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 145] 95 ]1110] 144 | 5,1 4,8 6,5 5,5 8,3
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,6 1,5 1,3 1,1 1,4 1,3 1,4 1,1 1,3
Y lakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liiketoiminnan kaikki tuotot (‘000 €) | 154,01 177,9| 98,8 | 151,1]107,1|138,6]167,0] 182,0| 188,0

Liikevaihto (‘000 €) 189,4[115,7| 97,0 [123,9]/103,2]123,3]120,0]/159,6]139,0
Liikevaihdon muutosprosentti 268 7,9 |1200] 36,7 19,1] 33,2 23,6 | 43,0] 20,6
Henkilgstomaara 2 2 3 2 3 3 2 3 3

Jalostusarvo (‘000 €) 100,6] 73,9 | 385 | 745 ] 56,0 | 96,5 |113,6]108,5| 69,0
Kayttokateprosentti 525|385| 37,8] 32,4 | 30,8 ] 42,6 | 34,4 | 40,6 | 36,3
Rahoitustulosprosentti 40,11 27,81 29,21 205|245 36,8 ] 32,3 | 350] 31,5
Nettotulosprosentti 2251|1401 199] 26,0 188 ] 24,4 | 230| 37,5] 33,9
Omavaraisuusaste (%) 62,6 | 759 816] 86,6 | 84,8 ] 84,1 | 95,9 | 89,8 ] 85,3

Suhteellinen velkaantuneisuus (%) |136,6]114,5] 93,2 | 80,3 |121,0]120,6|138,8] 90,7 | 80,3
Sijoitetun padoman tuottoprosentti | 26,6 | 176 | 18,3 | 61,6 | 34,7 ] 30,5 | 346 | 31,8 ] 21,5

Quick ratio 2,6 64| 45| 31 ] 3,7] 40| 6,4 ] 55| 5,1
Current ratio 2,5 26 1 211311291 27| 47| 37] 38
Solvency ratio (%) 46,7 73,6 | 73,0 80,0] 84,4 | 745 | 88,6 | 90,3 | 86,4
Liikevaihto per henkil6 ('000 €) 73,7 | 64,8 96,4 |120,8| 80,8 | 74,5]177,3|135,7]167,3

Jalostusarvo per henkil6 (‘000 €) 375] 18,8 | 66,5] 76,6 | 53,9 | 37,0 | 109,5| 62,1 | 80,5
Jalostusarvo per henkilostokulut 341 20]) 30| 20] 26| 30| 36| 52| 4,2
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6 ARTISTIYHTIOT

Artistien eli esiintyvien taiteilijoiden ja yhtyeiden yrityksia oli tutkimuk-
sessa mukana 20-46 kappaletta. Yritysten mé&éran kasvu kuvastaa yritté-
jyyden suosion lisdantymisté artistien keskuudessa. Artistien yritysten
yhteenlaskettu liikevaihto vaihtelee 3,8 — 7,5 miljoonan euron vélilla ja
ne tyollistivat yhteensa 35-113 henkil6a.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Artistiyhtigita 20 26 28 29 31 35 41 45 46
Liikevaihto yhteensa (M€) 3,8 4.7 45 4.2 5,6 5,7 7,6 7,4 7,5
Jalostusarvo yhteensa (M€) - 2.4 2,1 1,6 2,3 2,3 4.4 4,1 4,0
Jalostusarvo / BKT % - 0,002] 0,002} 0,001} 0,002} 0,002] 0,003| 0,003] 0,002
Henkilostomaara 35 56 41 75 62 77 115 92 113

6.1 Liiketoiminnan laajuus

Anrtistiyhtioiden liikevaihdon muutosprosentin mediaani on heilahdellut
melkoisesti tarkasteluajanjaksolla. Hurjat kasvuluvut ovat k&&ntyneet
nopeasti reippaiksi laskuiksi. Viime vuosien kasvuluvut ovat olleet sel-
vasti maltillisempia kuin esimerkiksi vuosituhannen vaihteessa.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006
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Liikevaihdon muutosprosentin mediaani kuvastaa hyvin artistiyhtididen
toiminnan luonnetta esiintyvien taiteilijoiden yrityksind. Uusien esiinty-
jien noustessa kansan suosioon on yrityksenkin kasvu vauhdikkaampaa.
Pidempéaan toiminnassa olleilla yrityksilld toiminta on taas vakiin-
tuneempaa ja kasvu maltillisempaa. Lisaksi toimialan syklisyys esimer-
kiksi &&nitteiden julkaisuaikataulun mukaisesti nakyy myos artistiyhtioi-
den kehityksessa, silld uuden levyn myota esiintyjille tulee usein myds
enemman esiintymistilaisuuksia.

Artistiyhtioiden liikevaihdon mediaani on laskenut suhteellisen tasaisesti
tarkasteluajanjaksolla. Vuosituhannen vaihteessa liikevaihdon mediaani
oli noin 125 000 euroa, josta se on laskenut vuosien 2004-2006 reiluun
90 000 euroon. Liikevaihdon mediaanin lasku kuvastaa uusien ja pie-
nempien toimijoiden aiempaa suhteellisesti suurempaa osuutta aineistos-
sa.

LIKEVAIHTO 1998-2006
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Acrtistiyhtididen henkilostoméaran mediaani on vaihdellut 2-4 henkilon
valilla mik& on artistiyhtidille luontaista. Yritykset ovat tyypillisimmin
joko yhden esiintyvén taiteilijan yhtioita tai sitten 4-5 henkilén muodos-
tamia yhtyeitd. Vuosina 2001 ja 2004 yhtyeiden suhteellinen osuus ai-
neistossa on hieman suurempi kuin yksittéisten artistien.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006

Henkiloa
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6.2 Kannattavuus

Artistiyhtididen kéyttokateprosentin mediaani on pé&sééantoisesti ollut
laskevassa trendissg, vaikkakin se on ollut hyvéll tasolla. VVuosituhan-
nen vaihteessa kayttokateprosentin mediaani oli jopa noin 20 prosentin
tasolla, mutta laski sen jalkeen vajaaseen 13 prosenttiin vuoteen 2004
mennessd. Viime vuosina mediaani on selvésti pompannut yléspdin, mi-
k& johtuu osin myds aineiston rakenteessa tapahtuneista muutoksista.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Anrtistiyhtididen nettotulosprosentin mediaani on taas heilahdellut selvés-
ti kéyttokateprosentin mediaania voimakkaammin. Nettotuloprosentin
mediaani on vaihdellut tarkasteluajanjaksolla 2-8 prosentin vélilla ja me-
diaanin nousua on yleensd seurannut muutaman vuoden pituinen lasku-
kausi. Viime vuosina nettotulosprosentin mediaani on vakiintunut hie-
man alle 8 prosentin tasolle, mika on varsin hyva taso yritysten varsinai-
sen toiminnan kannattavuudelle.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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Anrtistiyhtididen sijoitetun pd&doman tuottoprosentin mediaanin kehitys on
sekin aaltoillut 1api vuosien 1998-2006. Parempaa vuotta on yleensa seu-
rannut muutama heikompi vuosi. Vuosina 1999 ja 2002 sijoitetun paa-
oman tuottoprosentti on ollut jopa noin 21 prosentin tasolla, mit4 voidaan
pitéé jo hyvana sijoitetun padoman tuottona.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
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6.3 Vakavaraisuus

Anrtistiyhtididen omavaraisuusasteen mediaani on padosin pysytellyt hy-
vélla tasolla, noin 60-70 prosentissa. Ainoastaan 1990-luvun lopulla
omavaraisuusasteen mediaani on ollut selvésti alemmalla tasolla. Taitei-
lijoiden omia yrityksia voi siten kuvata vakavaraisiksi.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Anrtistiyhtididen suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani on melko ta-
saisesti pysytellyt noin 20-24 prosentin tasolla. Tatd voidaan pitédé hyva-
né tasona. Ainoastaan vuonna 2001 velkaantuneisuus kohosi l&helle tyy-
dyttavaa tasoa 37 prosenttiin.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS
1998-2006
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6.4 Maksuvalmius

Artistiyhtididen current ration mediaanilla mitattu maksuvalmius on paa-
saantoisesti ollut hyvélla tasolla. Ainoastaan vuosina 1998-1999 ja 2005
current ration mediaani laski tyydyttavélle tasolle. Tamékaan ei sindllaan
ole huolestuttavaa, silla current ratioon lasketaan mukaan myds yritysten
vaihto-omaisuus ja artistiyhtioillg, kuten monella muullakin musiikki- ja
AV-alan yrityksellg, vaihto-omaisuuden mé&arda on véhdinen. Valtaosa
maksuvalmiudesta muodostuu siten rahoitusomaisuudesta.

CURRENT RATIO 1998-2006
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6.5 Henkilotuottavuus

Acrtistiyhtididen jalostusarvo per henkild -tunnusluvun mediaani on vaih-
dellut tarkasteluajanjaksolla jonkin verran. Alimmillaan henkil6tuotta-
vuuden mediaani oli noin 17 000 eurossa vuonna 2002 ja korkeimmil-
laan se oli vuonna 1999 noin 30 000 eurossa. Viime vuosina artistiyhti-
oiden henkil6tuottavuus on kasvanut tasaisen loivasti.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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6.6 Artistiyhtiot tuottavuus-kannattavuusakselilla

Anrtistiyhtiot voidaan jakaa niiden tuottavuus-kannattavuusakselille sijoit-
tumisen mukaan neljaan eri ryhmaan. Seuraavassa Artistiyhtididen ja-
kautuminen eri neljanneksiin vuonna 2006.

ARTISTIYHTIOT 2006
Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
. HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
0 % 50 %
+
24000€ RAME PAIVAKERHO
4% 46 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessad”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdmén neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat kirjankustantajat 10ytyvéat todennakdisesti juuri ta-
hé&n neljannekseen kuuluvista yrityksista. Artistiyhtioista vain 4 prosent-
tia kuului tdh&n ryhmaan vuonna 2006.
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Alemman oikean neljanneksen, “Pdivakerhon”, yritykset ovat keskimaa-
réista heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen siséllytetyistd artistiyhtidistd 46 prosenttia kuului td4han ryhméén
vuonna 2006.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksia, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Artistiyhtidistd yksikaan ei kuulunut
tdéhan ryhmaan vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on Artistiyhtididen “Business-luokka”, jossa tuotta-
vuus on keskimadrdistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa kan-
nattavan toiminnan. Artistiyhtioista joka toinen kuului td4hadn ryhmé&én
vuonna 2006.

Oheisessa sirontakuviossa on vield esitetty artistiyhtididen sijoittuminen
tuottavuus-kannattavuus-akseleille vuonna 2006. Osa yrityksista sijoittuu
asetettujen skaalojen ulkopuolelle.

ARTISTIYHTIOT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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6.7 Artistiyhtididen mediaani- ja kvartiilitunnusluvut
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Mediaanit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 119,2]1128,2|113,4] 81,4 |102,0/102,0| 91,0 | 88,0 | 89,0
Liikevaihdon muutosprosentti -28,7] 30,4]-109| -85 189| 30| -58| 1,5 6,8
Henkilostomaara 3 2 2 4 2 2 4 3 2
Jalostusarvo (‘000 €) 436 70,0| 446 | 36,6 | 57,0 41,4 | 48,0 | 435| 44,0
Kayttokateprosentti 1461 20,3 | 16,8 | 159 | 15,2 | 13,1 12,8 | 19,7 | 185
Rahoitustulosprosentti 11,0 16,0 12,71 11,81 13,2] 9,1 | 10,3 | 14,8 | 15,1
Nettotulosprosentti 4.5 6,6 4.5 2,5 6,3 4,1 1,9 7,3 7.9
Omavaraisuusaste (%) 47,11 56,2 69,8 ] 66,0] 69,0 | 69,2 | 64,3 | 62,6 | 63,9
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 22,81 19,7 ] 20,6 | 37,0 18,1 | 23,4 | 22,8 | 15,2 ] 19,2
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 155 205|118 72 | 21,2116 7,3 | 12,7 | 16,6
Current ratio 1,7 1,8 2,4 2,1 3,6 2,2 2,1 1,9 2,8
Quick ratio 1,6 1,8 1,8 1,8 3,3 2,0 2,1 1,9 2,5
Solvency ratio (%) 4551 55,0| 66,5 60,2 | 69,0 68,7 | 63,4 ]| 61,8 | 60,1
Liikevaihto per henkild ('000 €) 60,5] 50,1 | 58,0 32,3 | 32,2 | 525| 43,8 | 44,0 | 53,9
Jalostusarvo per henkil6é (‘000 €) 17,31 26,5 21,0] 18,3 ] 16,0| 26,6 | 22,0 | 22,1 | 24,0
Jalostusarvo per henkilostokulut 1,3 1,5 1,6 1,6 1,7 1,5 1,3 1,5 1,3

n =20n = 26/n = 28|n = 29 n = 31|n = 35n = 41]|n = 45n = 46
Alakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 72,81 66,1 | 68,0] 38,0 49,7 ] 35,5 39,0 | 41,0 40,0
Liikevaihdon muutosprosentti -30,3| -6,7 | -30,8]-40,1| -9,3 | -23,9]-21,6| -14,3] -27,0
Henkilostomaara 1 2 2 2 1 1 1 1 1
Jalostusarvo (‘000 €) 15,71 26,0| 24,2 | 13,0 15,0| 11,0 145 11,3 ] 11,0
Kayttokateprosentti 8,5 8,6 8,6 3,7 4.7 3,4 3,3 8,4 6,6
Rahoitustulosprosentti 6,8 7,0 6,9 2,6 3,0 1,3 2,2 5,4 7,2
Nettotulosprosentti 1,3 16 | -1,3| 48] -0,7| -58] -03] 0,0 1,5
Omavaraisuusaste (%) 38,8] 38,61 34,9]28,7]38,1| 33,2224 37,0]| 42,1
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 10,4 | 12,8 6,8 | 11,9] 6,9 7,7 7,7 5,9 6,0
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 2,7 9,6 6,6 | -98 | 55| 44| 0,7 0,0 5,5
Current ratio 1,3 0,9 1,2 1,1 1,7 1,2 0,9 0,9 1,6
Quick ratio 1,2 0,9 1,1 0,9 1,3 1,0 ] 05 0,7 1,6
Solvency ratio (%) 3561 33,2| 36,0 27,0 358 30,2 30,4 | 31,9 | 38,6
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 4491 30,7] 29,5 18,2 | 26,8 | 27,9 18,8 | 20,7 | 25,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 8,9 | 11,7] 9,3 42 | 10,3] 10,1} 7,0 9,6 | 10,5
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1
Y lakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 267,61 260,4]186,6|180,6|286,1]|214,6]296,0]| 252,0| 222,0
Liikevaihdon muutosprosentti 37,11 51,8 33,0| 86 | 89,7] 33,9]| 326 ] 56,2 | 42,1
Henkilostomaara 5 4 4 6 5 5 5 5 5
Jalostusarvo (‘000 €) 169,4]1141,21132,7] 73,2 1113,1] 96,2 | 128,01 131,0| 98,5
Kayttokateprosentti 23,51 30,7 | 33,7 28,3 | 27,3 ]| 22,1 | 25,6 | 26,4 | 28,7
Rahoitustulosprosentti 13,11 22,3| 2461 20,71 19,4] 18,7 21,8 | 22,6 | 25,3
Nettotulosprosentti 90 1]16,3] 11,21 165 126 11,2 ] 156 | 16,8 | 14,0
Omavaraisuusaste (%) 73,9] 70,9 ] 86,1| 86,9| 89,8 88,7 | 88,8 ] 92,3 | 88,8
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 44,4 31,3 ] 40,2 | 53,1 | 34,3 ] 63,3 | 72,6 | 50,0 | 55,5
Sijoitetun paaoman tuottoprosentti 38,8] 33,0| 356)] 286|340 28,8 215]| 28,4 | 30,8
Current ratio 3,5 3,2 4,2 3,7 4.9 4,3 3,6 4.9 4.9
Quick ratio 3,3 3,0 4,2 3,7 4,7 39| 34| 49| 4,9
Solvency ratio (%) 73,31 70,9 83,0] 77,3 | 85,3 | 83,3 | 90,2 | 88,0 | 86,5
Liikevaihto per henkild ('000 €) 68,41 979| 658 | 475| 84,71 89,2 | 72,7 ] 81,0 | 81,6
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 34,41 56,2 | 36,3 | 24,6 | 349 | 37,7 ] 44,0 | 45,6 | 43,8
Jalostusarvo per henkil6stokulut 1,7 2,4 2,1 2,1 2,1 2,0 1,9 2,0 2,9
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7 AANITYSSTUDIOT

Aanitysstudioiden lukumaara aineistossa on vaihdellut 18 ja 53 vililla.
Yritysten yhteenlaskettu liikevaihto on vaihdellut 2-6,5 miljoonan euron
vilissa. Aanitysstudioiden tyollistaman henkiloston maara taas on vaih-
dellut 26 ja 98 henkilon vélilla. Studiot ovatkin usein 1-2 henkilén mik-
royrityksié.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Aanitysstudioita 18 | 20 | 25 [ 34 | 35 | 43 ] 48 ] 53 | 50
Liikevaihto yhteenséa (M€) 2,0 2,8 3,6 4.6 4.9 6,0 6,0 6,5 6,4
Jalostusarvo yhteensa (M€) - 1,6 2,0 2,6 2.8 3,4 24 | 3,4 3,7
Jalostusarvo / BKT % - 0,0011] 0,002] 0,002} 0,002] 0,002] 0,002] 0,002] 0,002
Henkilostomaara 26 26 34 30 36 62 98 73 72

7.1 Liiketoiminnan laajuus

Aanitysstudioiden liikevaihdon muutosprosentin mediaani on laskenut
selvasti vuosina 1998-2006. Vuosituhannen vaihteen tienoilla &&nitysstu-
dioiden kasvu oli huomattavasti reippaampaa. Vuosikymmenen puolivé-
lin tietdmill& kasvu on hiipunut miltei nollatasolle.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Erds merkittavé tekija aanitysstudioiden kasvun hiipumiselle on kaytet-
tdvan tekniikan halpeneminen. Aanitystekniikasta on tullut yna enemman
musiikin tekijoiden itse hankkimaa kalustoa, jolloin varsinaista studiota
tarvitaan aikaisempaa harvemmin. Lisaksi kasvanut kilpailu on saattanut
heijastua studioajan hintoihin.

Aanitysstudioiden liikevaihdon mediaani pysyi melko tasaisesti noin
80 000 - 90 000 eurossa vuosina 1998-2002. Tamén jalkeen liikevaihdon
mediaani l&hti laskuun pudoten aina noin 66 000 euroon vuonna 2004.
Vuonna 2006 liikevaihdon mediaani on taas kohonnut vajaaseen 78 000
euroon.

LIKEVAIHTO 1998-2006
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Aanitysstudioiden henkilostomaaran mediaani on passaantoisesti ollut 2
henkilon tasolla, mika on studioille aiemmin mainitun mukaisesti luon-
taista. Ainoastaan vuonna 1999 henkilostoméaaran mediaani oli 3 henki-

[oF:}

HENKILOSTOMAARA 1998-2006

Henkiloa

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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7.2 Kannattavuus

Aanitysstudioiden operatiivisen toiminnan kannattavuus on sailynyt
melko tasaisesti noin 16-20 prosentissa lapi koko tarkasteluajanjakson.
Parhaimmillaan operatiivisen kannattavuuden mediaani oli vuonna 2001
noin 21 prosentissa. Alimmillaan se taas oli noin 16 prosentissa vuosina
1999 ja 2004. Viime vuosina kayttOkateprosentin mediaani on taas pa-
rantunut.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Aanitysstudioiden nettotulosprosentin mediaanin kehityksen trendi on
padosin ollut nouseva. Tosin vuosina 2001 ja 2003 varsinaisen toiminnan
kannattavuus heikkeni - séilyen kuitenkin positiivisena - mutta muuten
suunta on ollut nousujohteinen. Vuonna 2006 nettotulosprosentin medi-
aani oli jo reilut 6 prosenttia.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
10

O T T T T T T T

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Aénitysstudioiden sijoitetun padoman tuottoprosentin mediaani on sekin
heilahdellut jonkin verran tarkasteluajanjaksolla. Vuosina 1999 ja 2002
se oli poikkeuksellisen korkea. Muina vuosina sijoitetun pddoman tuot-
toprosentin mediaani oli noin 12-13 prosentin tasolla.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
1998-2006
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7.3  Vakavaraisuus

Aanitysstudioiden omavaraisuusasteen mediaani on parantunut selvasti
vuosina 1998-2006. Vuosituhannen vaihteessa omavaraisuusaste oli tyy-
dyttavén ja hyvan rajoilla. Vuodesta 2002 eteenpdin omavaraisuusasteen
mediaani on ollut selvasti hyvalla tasolla ja vuonna 2006 se nousi jo mil-
tei 50 prosenttiin.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Aanitysstudioiden suhteellinen velkaantuneisuus on melko tasaisesti py-
sytellyt 30 prosentin molemmilla puolilla. Ainoastaan vuosina 1998 ja
2001 velkaantuneisuuden mediaani nousi l&helle 40 prosenttia eli tyydyt-
tavéaa tasoa. Vuonna 2006 suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani oli
31,1 prosenttia. Aénitysstudioiden velkaantuneisuus on siis ollut hyvalla
tasolla lapi koko tarkasteluajanjakson.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS 1998-

2006
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7.4  Maksuvalmius

Aanitysstudioiden current ration mediaani on kehittynyt loivan positiivi-
sesti muutamaa heikompaa vuotta lukuunottamatta. Kehityksesta huoli-
matta danitysstudioiden maksuvalmius on ollut p&&osin tyydyttavalla ta-
solla. Ainoastaan vuosina 1998 ja 2001 current ration mediaani oli hei-
kolla tasolla.

CURRENT RATIO 1998-2006
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7.5 Henkilotuottavuus

Aanitysstudioiden jalostusarvo per henkild -tunnusluvun mediaani nousi
vuosituhannen vaihteen jalkeen suhteellisen tasaisesti aina vuoteen 2002
saakka. Taméan jalkeen henkil6tuottavuus tipahti aina vajaaseen 20 000
euroon vuonna 2004. Henkil6tuottavuuden mediaanin kehitys on seuran-
nut aanitysstudioiden kannattavuuden kehitysté tarkasteluajanjaksolla.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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7.6 Aanitysstudiot tuottavuus-kannattavuusakselilla

Aénitysstudiot voidaan jakaa niiden tuottavuus-kannattavuusakselille si-
joittumisen mukaan neljadén eri rynmaan. Vuonna 2006 &anitysstudioiden
jalostusarvo per henkild oli 34 200 euroa ja nettotulosprosentti 6,4 pro-
senttia. Seuraavassa daanitysstudioiden jakautuminen eri neljanneksiin
vuonna 2006.

AANITYSSTUDIOT 2006

Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
- HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
3 % 47 %
+
34200€ RAME PAIVAKERHO
9 % 41 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessad”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdmén neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat yritykset 16ytyvat todenndkoisesti juuri tasta nel-
janneksesta. Adnitysstudioista joka kymmenes kuului tahan ryhmain
vuonna 2006.
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Alemman oikean neljanneksen, “Péivakerhon”, yritykset ovat keskiméaa-
réista heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista aanitysstudioista reilut 40 prosenttia kuului t&hén
ryhmaén vuonna 2006.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksia, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Tutkimukseen osallistuneista aanitys-
studioista vain 3 prosenttia kuului td4hédn ryhmaan vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on &énitysstudioiden “Business-luokka”, jossa tuotta-
vuus on keskimadrdistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa kan-
nattavan toiminnan. Vuoden 2006 osalta miltei joka toinen &&nitysstudio
kuului td4han ryhmaan.

Oheisessa sirontakuviossa on vield asemoitu &&nitysstudiot tuottavuus-
kannattavuus-akseleille vuoden 2006 tilanteen mukaisesti.

AANITYSSTUDIOT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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7.7 Aanitysstudioiden mediaani- ja kvartiilitunnusluvut

95

Mediaanit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 86,2 | 83,4] 82,4857 91,1]| 76,0 66,0 67,9 | 77,5
Liikevaihdon muutosprosentti 30,71 16,4 196] 21,3195 35| -1, | 0,0 6,6
Henkilostomaara 2 3 2 2 2 2 2 2 2
Jalostusarvo (‘000 €) 30,9]395]39,7]412| 3601 33,2] 31,5 32,7 | 39,0
Kayttokateprosentti 1991 16,6 19,0 20,8 | 18,2 | 17,0| 158 ] 17,0 | 18,6
Rahoitustulosprosentti 144] 13,8 13,2 15,0 154 | 129| 12,8 | 14,8 | 15,8
Nettotulosprosentti 1,2 4,0 3,3 1,2 6,1 2,2 4,1 5,1 6,4
Omavaraisuusaste (%) 2291 36,0] 359)] 295| 489 40,1| 42,9]| 46,6 | 49,8
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 39,9 | 24,8 | 34,4 39,7 | 31,1 | 30,9 | 26,4 | 31,2 | 31,1
Sijoitetun padoman tuottoprosentti | 13,6 | 21,9] 129 9,3 | 19,1 | 13,3 | 11,9] 12,7 ] 12,3
Current ratio 0,9 1,1 1,0 0,8 1,1 1,2 1,3 1,4 1,3
Quick ratio 0,9 0,8 0,9 0,7 1,2 1,1 1,2 1,2 1,3
Solvency ratio (%) 21,71 33,5] 38,1| 28,7 | 47,2 | 38,8 | 41,2 | 47,8 | 50,6
Liikevaihto per henkil6 ('000 €) 405] 56,7 70,2 ] 62,4 | 72,2 63,1 ]| 55,0| 47,3 | 65,4
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 2211299 335)] 30,4 40,7] 26,8 19,6 | 21,4 | 34,2
Jalostusarvo per henkildstokulut 1681441173164 159|151 144 1,49| 1,58

n =18n = 20|n = 25/n = 34|n = 35|n = 43In = 48|n = 53|n = 50
Alakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 249 | 27,2]1 202|274 415] 17,1] 30,5| 27,0 ] 31,2
Liikevaihdon muutosprosentti -16,0| 6,1 | -88| -85 | -7,4 | -22,8]|-21,6]-19,5| -5,7
Henkilostomaara 1 1 2 1 1 1 1 1 1
Jalostusarvo (‘000 €) 5,4 6,3 6,0 6,0 | 16,4 | 4,0 8,5 8,5 8,0
Kayttokateprosentti 10,11 11,1 8,1 55 | 10,9 | 3,2 3,0 58 | 11,7
Rahoitustulosprosentti 7,8 9,2 5,7 4.8 8,2 1,6 2,5 4.8 9,8
Nettotulosprosentti -04 | -2,1]-15,3]-23,2] -03| -57] -25]| -42 | 0,2
Omavaraisuusaste (%) 98 | 11,9 4,1 | 12,2] 18,7 | 12,7 ]| 21,7 | 16,3 | 24,8
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 17,8 | 17,3 ] 22,1 | 18,0 | 140 | 150} 13,9 13,3 ] 12,5
Sijoitetun padoman tuottoprosentti | -9,3 | 3,0 | -7,6 | -89 | 4,2 0,1 00| -41] 31
Current ratio 0,4 0,5 0,4 0,4 0,6 0,5 0,7 0,7 0,7
Quick ratio 04 | 0,5 04 1] 04 1] 05 0,5 0,5 0,7 0,5
Solvency ratio (%) 119 96 | 13,7 10,4 ] 188 | 21,7 21,9] 245 | 23,9
Liikevaihto per henkil® (‘000 €) 20,1 46,1] 49,4 50,1 | 53,8 | 32,2 | 25,0 | 27,0 | 34,2
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 42 (21,1]18,2]|16,1] 22,1| 16,8 | 9,3 9,8 | 21,9
Jalostusarvo per henkilostokulut 1,331,171 1,161,171 1,32 (1,19 1,09 1,15 | 1,28
Y lakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Liikevaihto (‘000 €) 137,8]163,4]140,4] 150,8| 158,2] 140,8] 150,0] 124,3]137,0
Liikevaihdon muutosprosentti 58,8 |101,5] 44,0 47,3 | 50,1 | 26,4 | 38,5| 15,2 | 28,0
Henkilostomaara 3 4 4 2 3 2 3 3 2
Jalostusarvo (‘000 €) 73,31 959] 870 915] 95,0] 80,6 | 79,5 | 73,0 | 93,0
Kayttokateprosentti 249 | 32,4] 33,1 28,9 30,3] 328] 259] 30,9 31,9
Rahoitustulosprosentti 19,1] 26,71 28,1 22,8 23,5 25,0 21,8 24,1 | 27,3
Nettotulosprosentti 4.0 79 11461 139 1511 105] 13,5] 16,7 | 12,0
Omavaraisuusaste (%) 51,31 638 61,4)675| 744 | 73,1 78,7| 80,4 | 85,2
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 64,3 | 61,1 ] 81,5 86,0 | 66,5 | 85,5 | 65,0 | 81,4 ] 75,9
Sijoitetun padoman tuottoprosentti | 26,6 | 38,2 ] 45,5 39,5 | 33,8 | 33,8 | 28,9 | 33,3 | 23,0
Current ratio 2,1 1,5 2,1 1,5 2,1 3,1 3,1 3,3 2,6
Quick ratio 1,7 1,2 1,9 1,4 2,1 3,0 2,6 3,1 2,6
Solvency ratio (%) 66,1 | 68,0] 62,4 63,9 | 71,2 | 73,5 74,7 80,4 | 77,7
Liikevaihto per henkil® (‘000 €) 53,1 |141,4]110,7| 87,8 | 91,7 | 83,3 ] 80,8 | 71,6 |102,0
Jalostusarvo per henkil® (‘000 €) 31,7 68,3] 6991] 46,8 529 | 47,2 ] 41,9] 32,3 | 42,5
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,791 2,101 2,99 2,20 250 2,26 | 1,82 | 2,10 | 2,32
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8 MONISTAMOT

Tutkimukseen osallistui vain 5-6 monistamoa (pl. vuosi 2002, jolloin yri-
tyksia oli vain neljd), mik& aiheuttaa merkittdvan riskin mediaanitunnus-
lukujen tulkinnalle. Tutkimukseen osallistuneiden monistamoiden yh-
teenlaskettu liikevaihto on vaihdellut 9-16 miljoonan euron valilla. Hen-
Kilostomadré taas on vaihdellut 44-72 henkilon valilla.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Monistamoita 6 6 6 6 4 6 6 6 5
Liikevaihto yhteenséa (M€) 13,1 15,8 15,7 13,9 9,1 10,0 12,8 14,3 8,6
Jalostusarvo yhteensa (M€) 3,2 6,4 6,2 5,2 3,5 3,0 3,7 4,2 1,7
Jalostusarvo / BKT % 0,003 | 0,005 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,002 | 0,002 | 0,003 | 0,001
Henkilostomaara 44 46 72 69 45 48 52 59 49

8.1 Liiketoiminnan laajuus

Monistamoiden liikevaihdon muutosprosentin mediaani on heilahdellut
huomattavasti tarkasteluajanjaksolla. VVuosituhannen vaihteen reipas kas-
vu vaihtui melko suuriksi laskuluvuiksi vuosina 2000-2003. Muutaman
reippaamman vuoden jélkeen liikevaihdon muutosprosentin mediaani
laski taas reippaasti vuonna 2006. Vuoden 2002 tunnuslukuja ei ilmoiteta
koska aineistossa on kyseisen vuoden kohdalla vain kolme yritysta.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI 1998-2006
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Monistamoiden liikevaihdon mediaani on yhtalailla heilahdellut vuosina
1998-2006. Alimmillaan liikevaihdon mediaani oli reilussa miljoonassa
eurossa vuonna 2003. Korkeimmillaan liikevaihdon mediaani oli noin
2,7 miljoonaa euroa vuonna 2000. Mediaanin voimakas heilahtelu johtuu
monistamoiden yritysryhmassé tapahtuneista rakenteellisista muutoksista
kuten yritysfuusioista ja yritysten lakkauttamisista.

LIKEVAIHTO 1998-2006
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Monistamoiden henkilostomadrdn mediaani kehittyi vuosituhannen vaih-
teessa hetken aikaa nousujohteisesti, kunnes toimialan rakenne muuttui
merkittavasti. Alalla tapahtuneen yritysjarjestelyn ja toiminnan keskitty-
misen seurauksena myds henkildstoméaran mediaani tipahti selvasti.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006

Henkiloa

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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8.2 Kannattavuus

Monistamoiden kayttokatteella mitattu kannattavuus on padsaantoisesti
ollut laskevassa trendissa. 1990-luvun lopun noin 20 prosentin kayttOkat-
teen mediaanista on tultu noin 6 prosentin tasolle vuonna 2006. Ndin ma-
talaa kayttokateprosenttia voidaan pitaa korkeintaan tyydyttavana.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Monistamoiden varsinaisen toiminnan kannattavuuden eli nettotulospro-
sentin mediaani on heilahdellut voimakkaasti vuosien 1998-2006 vélise-
né& aikana. Alimmillaan nettotulosprosentin mediaani oli 2-3 prosentin
luokkaa ja korkeimmillaan se oli 6-8 prosentin luokkaa. Nettotulospro-
sentin mediaanin heilahteluun vaikuttaa osaltaan aineistoin pieni koko.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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Monistamoiden sijoitetun pddoman tuottoprosentin mediaani on p&aosin
seuraillut muita kannattavuuden tunnuslukuja. Sijoitetun pddoman tuot-
toprosentin mediaani oli 1990-luvun lopussa ja vuosina 2004-2005 hy-
vélla tasolla. Sen sijaan vuosina 2002-2003 ja 2006 se on ollut alle 10
prosenttia, mitd voisi luonnehtia heikoksi tasoksi.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
1998-2006
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8.3  Vakavaraisuus

Monistamoiden omavaraisuusaste on ollut koko tarkasteluajanjakson hy-
véll tasolla. Ainoastaan kahtena vuonna se on ollut alle 60 prosentin.
Korkean omavaraisuusasteen tason liséksi mediaanin kehitys on ollut
padosin nousevassa trendissd. Vuonna 2006 monistamoiden omavarai-
suusasteen mediaani oli noin 74 prosenttia.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Monistamoiden suhteellinen velkaantuneisuus on myoéskin ollut hyvalla
tasolla lapi koko tarkasteluajanjakson. Vuosituhannen vaihteessa vel-
kaantuneisuuden mediaani oli noin neljdnneksen luokkaa, mutta vuonna
2003 se laski selvasti alle 20 prosentin. Vuonna 2006 monistamoiden
velkaantuneisuuden mediaani oli 14,4 prosenttia.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS 1998-
2006
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8.4 Maksuvalmius

Monistamoiden current ration mediaanilla mitattu maksuvalmius on péa-
osin ollut tyydyttavalla tasolla. Ainoastaan vuonna 1998 mediaani oli
heikolla tasolla. Vuonna 2006 current ration mediaani oli 1,9 eli melko
l&helld tyydyttdvan ja hyvén rajaa.

CURRENT RATIO 1998-2006
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8.5 Henkildtuottavuus

Monistamoiden jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani on sel-
kedsti ollut laskevassa trendissé tarkasteluajanjaksolla. Vuosituhannen
vaihteessa jalostusarvo per henkild -tunnusluvun mediaani oli korkeim-
millaan reilussa 73 000 eurossa. Vuoteen 2006 mennessa se oli laskenut
noin 41 600 euroon. Edelleen aineiston pieni koko vaikuttaa merkittavéas-
ti monistamoiden tunnuslukujen heilahteluihin, kuten voidaan havaita
vuoden 2004 tunnusluvun kohdalta.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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8.6  Monistamot tuottavuus-kannattavuusakselilla

Monistamoiden kohdalla tuottavuus-kannattavuus-akseleille sijoittumista
ei voida tarkastella koska yrityksia on niin vahan.

Oheiseen sirontakuvioon on asemoitu vuoden 2006 osalta monistamot
niiden tuottavuus-kannattavuus-akseleille sijoittumisen mukaan. Yrityk-
set jakautuvat kuvioon melko laajasti, joten joukkoon mahtuu sek& pa-
remmin ett4d heikommin menestyvéaa yritysta.

MONISTAMOT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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8.7  Monistamoiden mediaanitunnusluvut

Mediaanit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 1562,1]2490,5]2659,1]2009,1|1714,6]10558]|18522|2056,9]|1196,5
Liikevaihdon muutosprosentti 22,8 14,5 -5,1 -13,4 -9,8 -6,9 33,2 23,2 -13,5
Henkilostomaara 9 9 13 11 10 3 2 7 3
Jalostusarvo (‘000 €) 478,7 | 909,9 | 973,6 | 6411 | 4495 | 206,0 [ 3958 | 240,5 | 250,0
Kayttokateprosentti 17,6 20,4 14,9 13,5 9,3 7,6 15,8 12,2 6,0
Rahoitustulosprosentti 14,7 16,6 12,7 12,0 8,6 6,8 13,4 9,6 5,3
Nettotulosprosentti 5,0 6,1 7,6 3,4 2,9 3,8 7,9 5,5 3,4
Omavaraisuusaste (%) 57,1 66,1 70,3 70,6 70,6 59,4 64,8 69,9 73,9
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 25,0 27,7 25,8 22,6 23,5 18,5 19,5 24,3 14,4
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 23,8 31,1 29,8 10,6 9,4 5,6 25,6 25,7 6,0
Current ratio 0,7 12 1,6 15 1,6 1,2 15 14 1,9
Quick ratio 0,6 0,9 1,3 14 15 1,1 15 14 1,9
Solvency ratio (%) 43,4 61,0 56,8 62,7 68,5 52,6 54,6 54,5 64,2
Liikevaihto per henkil ('000 €) 1570 | 1689 | 167,3 | 1438 | 1750 | 177,0 | 266,5 | 186,7 | 200,2
Jalostusarvo per henkil6 (‘000 €) 61,6 69,7 73,3 59,7 61,8 57,3 85,7 50,8 41,7
Jalostusarvo per henkildstékulut 2,12 2,23 2,05 1,73 1,62 1,59 1,78 2,15 1,41

n=6 n==6 n=6 n=6 n=4 n=6 n==6 n=6 n=5
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9 ROCK-JA OHIELMATOIMISTOT

Rock- ja ohjelmatoimistojen kohdalla selvitykseen on osallistunut 46-
103 yritystd, vuoden 2006 yritysmé&éran ollessa suurin. Yritysten yhteen-
laskettu henkilostomaara on vaihdellut 1 107 — 2 200 henkilén valilla,
edelleen vuoden 2006 luvun ollessa korkein. Rock- ja ohjelmatoimisto-
jen yhteenlaskettu liikevaihto taas on vaihdellut 48-108 miljoonan euron
Vvélilla.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Rock- ja ohjelmatoimistoja 46 51 53 54 70 80 89 99 103
Liikevaihto yhteensa (M€) 51,8 48,2 57,7 60,5 64,2 86,5 99,5 107,4 108,3
Jalostusarvo yhteensa (M€) 24,8 21,9 26,4 25,1 26,1 34,3 38,1 29,3 40,5
Jalostusarvo / BKT % 0,02 | 0,02 | 0,02 0,02 0,02 | 0,02 | 0,03 0,02 0,02
Henkilostomaara yhteensa 1107|1273 ) 1521 | 1057 | 1800 1363|2136 | 1773 | 2214

9.1 Liiketoiminnan laajuus

Rock- ja ohjelmatoimistojen liikevaihdon muutosprosentin mediaani on
vaihdellut nollatasolta vajaaseen 13 prosenttiin. Vuosituhannen vaihteen
12,7 prosentin kasvu hidastui -1,2 prosentin laskuun vuoteen 2002 men-
nessd. Viime vuosina rock- ja ohjelmatoimistojen kasvu on vakiintunut
noin 3 prosentin tasolle.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006

20

15 12,7

10
6,3
% 4,9 4.8

2,7

-5

-10
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006




110

Rock- ja ohjelmatoimistojen liikevaihdon mediaani on pysytellyt melko
stabiilisti 220 000 - 310 000 euron valissa lapi koko tarkasteluajanjakson
(reaalinen arvo). Liikevaihdon mediaanissa on tapahtunut jonkin verran
aaltoilua ja viimeisten neljdn vuoden aikana mediaani ndyttéisi olevan
loivassa nousussa.
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Rock- ja ohjelmatoimistojen henkilostomaardn mediaani on vaihdellut 3
ja 6 henkilon valilla l1api koko tarkasteluajanjakson. Viime vuosina me-

diaani on vakiintunut 3 henkiloon.

HENKILOSTOMAARA 1998-2006

Henkiloa

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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9.2 Kannattavuus

Rock- ja ohjelmatoimistojen kayttOkatteella mitattu operatiivisen toimin-
nan kannattavuus on parantunut aaltoillen vuosien 1998-2005 aikana.
Kéyttokateprosentin mediaani pysytteli noin 5 prosentin tasolla vuositu-
hannen vaihteesta aina vuoteen 2003 asti. Vuonna 2005 mediaani nousi
jo reiluun 8 prosenttiin. Vuonna 2006 kayttOkateprosentin mediaani taas
tipahti hieman ja oli vajaat 7 prosenttia.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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Rock- ja ohjelmatoimistojen nettotulosprosentin mediaani on pysytellyt
melko stabiilisti 1,2 — 2,4 prosentin vélill4&. Vuoden 2002 jalkeen nettotu-
losprosentin mediaani on laskenut tasaisen loivasti ja oli vuonna 2006
vajaassa 2 prosentin tasolla.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006

-2
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Rock- ja ohjelmatoimistojen sijoitetun pddoman tuottoprosentin mediaa-
ni on péadosin ollut hyvélla tasolla vuosina 1999-2005. Tuolloin se on
vaihdellut 12-20 prosentin valilld. Vuonna 2006 sijoitetun pddoman tuot-
toprosentin mediaani laski reiluun 11 prosenttiin.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
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9.3 Vakavaraisuus

Rock- ja ohjelmatoimistojen omavaraisuusasteen mediaani on vaihdellut
50-60 prosentin vélill4 vuosina 1999-2005. Se on siis ollut hyvélla tasol-
la miltei koko tarkastelujakson ajan. Vuonna 2006 omavaraisuusasteen
mediaani laski reiluun 40 prosenttiin, ollen kuitenkin edelleen hyvalla
tasolla.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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Rock- ja ohjelmatoimistojen suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani
on pysynyt erittdin hyvélla tasolla vuosien 1998-2005 vélisen ajan. Se on
vaihdellut 10-14 prosentin valillg, ollen p&asééantoisesti 11 prosentin ta-
solla. Vuonna 2006 suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani kuitenkin
nousi hieman ja oli lahempand 20 prosenttia, sailyen edelleen kuitenkin
erittdin hyvélla tasolla.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS
1998-2006
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9.4 Maksuvalmius

Rock- ja ohjelmatoimistojen current ration mediaani on pysynyt melko
tasaisesti 1,4 — 1,6 vélilla eli tyydyttavalla tasolla. Vuonna 2000 current
ration mediaani nousi hieman ja oli 1,8 eli ldhelld hyva rajaa.

CURRENT RATIO 1998-2006
3,0

2,5

2,0 1,8

1,6

L L6 g5 15 .
15 (14 13

1,0

0,5 A

0,0 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—>2=hyva <1=heikko ——Rock-jaohjelmatoimistot



118

9.5 Henkil6tuottavuus

Rock- ja ohjelmatoimistojen jalostusarvo per henkilé -tunnusluvun me-
diaani on padsaantoisesti ollut nousevassa trendissa vuosien 1998-2006
aikana. Vuosituhannen vaihteessa henkilGtuottavuuden mediaani oli noin
15 000 euroa, josta se on noussut yli 26 000 euron tasolle vuoteen 2006
mennessd. Rock- ja ohjelmatoimistojen henkil6tuottavuus on selvasti
heikompi kuin esimerkiksi kaupallisen radioiden tai painoviestinnéan yri-
tysten henkilGtuottavuus.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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9.6 Rock- ja ohjelmatoimistot tuottavuus-
kannattavuusakselilla

Rock- ja ohjelmatoimistot voidaan jakaa niiden tuottavuus-
kannattavuusakselille sijoittumisen mukaan neljdén eri ryhméén. Vuonna
2006 rock- ja ohjelmatoimistojen jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun
mediaania oli 26 600 euroa. Nettotulosprosentin mediaani taas oli 1,9
prosenttia. Seuraavassa rock- ja ohjelmatoimistojen jakautuminen eri
neljanneksiin vuonna 2006.

ROCK- JA OHJELMATOIMISTOT 2006

Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
- HAUTAUSMAA LUOKKA
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10 % 40 %
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Alemmassa vasemmassa neljdnneksessd, “Rameessad”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdmén neljdnneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat yritykset 16ytyvat todennakoisesti juuri tasta nel-
janneksestd. Tutkimukseen osallistuneista rock- ja ohjelmatoimistoista
noin joka viides kuului tdhén ryhmaéan vuonna 2006.
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Alemman oikean neljanneksen, “Péivakerhon”, yritykset ovat keskiméaa-
réista heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista rock- ja ohjelmatoimistoista 28 prosenttia sijaitsi
paivakerhossa vuonna 2006.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksia, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. Joka kymmenes rock- ja ohjelmatoi-
misto sijaitsi paddoman hautausmaalla vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on Aanitysstudioiden “Business-luokka”, jossa tuot-
tavuus on keskimaaréistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa
kannattavan toiminnan. Tutkimukseen osallistuneista rock- ja ohjelma-
toimistoista 40 prosenttia kuului tdéh&dn ryhmaan vuonna 2006.

Oheisessa sirontakuviossa on vielé esitetty rock- ja ohjelmatoimistojen
sijoittuminen tuottavuus-kannattavuus-akseleille vuonna 2006. Aineis-
tossa olevista yrityksista muutama sijoittuu kuvion tunnuslukujen skaalo-
jen ulkopuolelle.

ROCK-JA OHJELMATOIMISTOT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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9.7 Rock- ja ohjelmatoimistojen mediaani- ja kvartiilitun-

nusluvut

Mediaanit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 231,2 | 222,81 255,1 | 282,5 | 273,8 | 241,7 | 259,0 | 213,0 | 268,0
Liikevaihdon muutosprosentti 2,7 12,7 6,3 4,9 -1,2 1,5 4.8 3,3 3,1
Henkilostomaara 4 4 6 6 4 4 3 3 3
Jalostusarvo (‘000 €) 146,7 | 100,3 | 99,0 | 102,0 | 107,5] 87,0 | 104,3 | 100,0 93,0
Kéayttdkateprosentti 3,9 54 4,2 4,9 5,0 4.9 7,4 8,1 6,9
Rahoitustulosprosentti 3,4 4,0 3,0 3,7 4,0 4,1 5,5 6,3 5,4
Nettotulosprosentti 0,6 2,4 1,6 1,2 2,4 2,4 2,1 1,9 1,9
Omavaraisuusaste (%) 40,4 48,3 59,7 50,5 55,6 53,3 51,3 61,5 44.4
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 10,1 11,2 11,6 10,5 10,7 10,7 13,6 11,5 18,8
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti 7,1 12,7 15,6 12,4 19,5 16,6 18,2 14,9 11,3
Current ratio 1,4 1,4 1,8 1,3 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5
Quick ratio 1,3 1,4 1,8 1,3 1,4 1,5 1,4 1,4 1,5
Solvency ratio (%) 36,8 | 44,8 | 55,5 47,4 495 | 48,8 | 43,5 53,5 40,0
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 40,6 | 36,0 | 33,9 55,4 405 | 72,4 | 63,5 52,5 57,5
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 159 | 126 | 14,9 19,5 15,2 | 238 | 20,2 21,0 26,6
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,06 1,13 1,11 1,12 1,16 1,22 1,22 1,20 1,18

n=46]n=51|n=53] n=54|n=70{n=80|n=89| n=99 |n =103
Alakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 84 57 80 116 75 60 62 48 64
Liikevaihdon muutosprosentti -4,2 -2,4 -7,9 -10,6 | -14,9 | -16,8 -8,1 -9,7 -17,8
Henkilostomaara 3 1 3 2 2 2 2 2 2
Jalostusarvo (‘000 €) 53,8 | 29,7 | 36,9 33,9 239 | 172 ]| 21,3 16,0 27,0
Kéayttdkateprosentti 0,7 2,0 1,1 1,1 1,3 1,4 2,6 2,3 0,5
Rahoitustulosprosentti 0,2 1,5 0,9 1,0 1,1 1,0 2,0 1,7 0,5
Nettotulosprosentti -1,4 0,2 -0,1 0,0 0,4 -0,1 0,0 0,0 -1,1
Omavaraisuusaste (%) 25,0 27,0 17,6 19,7 29,5 29,8 29,4 28,3 23,3
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 7,9 6,6 8,0 6,6 6,1 5,4 5,9 4.4 6,3
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti -1,9 3,1 2,1 1,6 7,8 3,0 2,3 2,8 -3,1
Current ratio 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0
Quick ratio 1,0 1,0 1,0 0,9 1,0 0,9 0,8 1,0 1,0
Solvency ratio (%) 216 | 231 | 19,8 17,2 22,7 | 25,6 | 255 24,6 22,9
Liikevaihto per henkil6 (‘'000 €) 235 | 19,7 | 19,7 23,7 21,1 | 249 | 22,1 19,3 18,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 8,5 6,9 6,9 11,1 7,9 9,0 8,3 7,2 6,3
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,00 1,03 1,02 1,02 1,05 1,06 1,06 1,02 1,01
Ylakvartiilit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 634,2 | 611,7 | 659,5 |1 141,2] 674,2 | 745,2 | 784,2 | 770,8 | 8155
Liikevaihdon muutosprosentti 20,5 35,1 34,0 26,0 18,2 19,7 28,5 30,2 27,0
Henkilostomaara 9 15 36 26 21 10 12 9 10
Jalostusarvo (‘000 €) 504,1 | 302,7 | 343,0 | 352,1 | 301,0 | 302,3 | 303,3| 262,0 | 290,0
Kayttokateprosentti 145 | 145 | 19,3 10,2 145 | 12,4 | 13,7 17,9 14,9
Rahoitustulosprosentti 13,6 12,7 15,1 8,9 11,6 9,3 10,0 14,5 11,6
Nettotulosprosentti 3,7 5,7 6,8 4.4 6,9 7,4 6,5 8,2 6,7
Omavaraisuusaste (%) 65,7 67,9 70,5 70,3 77,3 75,4 80,4 82,1 72,7
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) | 20,6 24,3 26,4 20,2 23,5 30,4 27,7 33,3 35,3
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti | 21,0 30,4 47,3 28,9 38,6 40,2 39,4 34,9 33,0
Current ratio 2,6 2,4 2,3 2,4 2,8 2,9 2,6 2,9 2,3
Quick ratio 2,3 2,4 2,2 2,4 2,7 2,4 2,5 2,9 2,2
Solvency ratio (%) 60,9 | 63,1 | 65,9 65,7 71,2 | 70,0 | 72,3 79,1 69,5
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 124,1] 72,3 | 84,2 | 135,1 | 111,6 | 228,8 | 169,2 | 200,7 | 216,8
Jalostusarvo per henkil6 (‘000 €) 49,6 | 370 | 315 47,0 34,3 | 101,7] 63,8 53,0 74,0
Jalostusarvo per henkildstokulut 1,25 1,38 1,51 1,35 1,47 1,57 1,67 1,53 1,46
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10 AV-TUOTANNON YRITYKSET

AV-tuotannon yrityksill4 tarkoitetaan tassd yhteydessa melko laajasti
kaikkia sellaisia yrityksia, jotka tuottavat, valittavat tai jakelevat audiovi-
suaalisia tuotteita eli elokuvia, videoita, tv- tai radio-ohjelmia. Tutki-
mukseen osallistui kaikkiaan 108 - 275 AV-tuotannon yritysta vuosilta
1998-2006. Lukuma&&raisesti vuosittainen aineisto oli suurin vuoden
2005 kohdalla. Yritysten yhteenlaskettu liikevaihto on vaihdellut 590
miljoonan ja 1,1 miljardin euron vélilla. Suurimmillaan liikevaihto oli
vuonna 2006 ja tuolloin yritykset ty6llistivat noin 6 700 henkil6d. Muina
vuosina henkilostomééra on vaihdellut 4 800 ja 7 000 valilla.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AV-tuotannon yrityksia 108 134 154 168 195 225 244 275 272
Liikevaihto yhteensa (M€) 592,8 | 599,1 | 6330 | 641,1 657,9 675,9 7746 | 9605 | 11231
Jalostusarvo yhteenséa (M€) - 217,7 228,6 2719 301,5 309,4 370,7 438,2 477,4
Jalostusarvo / BKT % - 0,18 0,17 0,19 0,21 0,21 0,24 0,28 0,29
Henkil6stomaara 5538 | 5235 | 5462 | 5497 | 5314 | 5781 | 5643 | 7021 | 6697

Mainittakoon, ettd melko suurelta vaikuttavat luvut sisaltavat muun mu-
assa sellaisten suuretn yritysten kuin Yleisradion ja MTV3 Oy:n luvut.
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10.1 Liiketoiminnan laajuus

AV-tuotannon yritysten liikevaihdon muutosprosentin mediaani oli vuo-
situhannen vaihteessa hyvélla tasolla, mutta sen jélkeen kasvu oli muu-
taman vuoden ajan miltei olematonta tai negatiivista. Vuonna 2004 kas-
vu oli jalleen reipasta, pysahtyakseen heti seuraavana vuonna. Vuoden
2006 kasvuprosentin mediaani oli taas huomattavan suuri. Kasvun voi-
makas vaihtelu kuvastaa AV-tuotannon yritysten toiminnasta johtuvaa
syklisyytta.

LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTTI1998-2006
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AV-tuotannon yritysten liikevaihdon mediaanin trendi on ollut selvasti
laskeva vuosituhannen vaihteesta lahtien. Tuolloin liikevaihdon mediaani
oli vajaat 200 000 euroa, josta se on laskenut noin 120 000 euron tasolle.
Liikevaihdon mediaanin lasku kuvastaa alan pienyritysten lisdantynytta
maaraé ja niiden suhteellisen osuuden kasvua.
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10.2 Kannattavuus

AV-tuotannon yritysten kayttokatteen mediaanilla mitattu operatiivisen
toiminnan kannattavuus on pysynyt melko stabiilisti 11 prosentin tasolla.
Tatd voidaan pitdd melko hyvana operatiivisen kannattavuuden tasona.

KAYTTOKATEPROSENTTI 1998-2006
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AV-tuotannon yritysten nettotulosprosentilla mitattu varsinaisen toimin-
nan kannattavuus on parantunut melko tasaisesti vuosien 1998-2006 ai-
kana. Ainoastaan vuonna 2002 koettiin pieni notkahdus. Vuonna 2006
nettotulosprosentin mediaani nousi jo reilun 4 prosentin tasolle.

NETTOTULOSPROSENTTI 1998-2006
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10.3 Vakavaraisuus

AV-tuotannon yritysten omavaraisuusaste on pysynyt melko tasaisesti
retlun 50 prosentin tasolla. Ainoastaan vuonna 1998 omavaraisuusasteen
mediaani oli alle 50 prosenttia. AV-tuotannon yritysten omavaraisuusas-
te on siis ollut hyvélla tasolla lapi koko tarkasteluajanjakson.

OMAVARAISUUSASTE 1998-2006
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AV-tuotannon yritysten suhteellisen velkaantuneisuuden mediaani on
sekin ollut suhteellisen tasainen lapi vuosien. Viime vuosina suhteellisen
velkaantuneisuuden mediaani on pysynyt 25 prosentin tienoilla.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS
1998-2006
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10.4 Maksuvalmius

AV-tuotannon yritysten maksuvalmius on sekin ollut suhteellisen vakaa.
Current ratiolla mitattu maksuvalmius on vaihdellut 1,3 ja 1,6 vélill& eli
se on pysynyt tyydyttavalla tasolla 1&pi vuosien 1998-2006.

CURRENT RATIO 1998-2006
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10.5 Henkildtuottavuus

AV-tuotannon yritysten jalostusarvo per henkilé -tunnusluvun mediaani
on noussut melko tasaisesti. Vuosituhannen vaihteessa henkilGtuottavuu-
den mediaani oli 30 000 euroa, josta se on noussut reiluun 40 000 euroon
vuonna 2006. AV-tuotannon yritysten henkil6tuottavuus on siis ollut
kaikkein lahimpénd aikaisemmin esille nostettua vertailuryhmaa eli pai-
noviestinndn henkilGtuottavuutta.

JALOSTUSARVO/HENKILO 1998-2006
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10.6 AV-tuotannon yritykset tuottavuus-kannattavuusakselilla
AV-tuotannon yritykset voidaan jakaa niiden tuottavuus-kannattavuus-
akselille sijoittumisen mukaan neljaan eri ryhméan. AV-tuotannon yri-

tysten jalostusarvo per henkild -tunnusluvun mediaani oli 40 600 euroa
ja nettotulosprosentin mediaani 4,4 prosenttia.

AV-TUOTANNON YRITYKSET 2006

Jalostusarvo/ PAAOMAN BUSINESS
- HAUTAUSMAA LUOKKA
henkil®
6 % 44 %
+
w0e0e RAME PAIVAKERHO
23 % 27 %
— 0% +

Nettotulosprosentti

Alemmassa vasemmassa neljanneksessd, “Ré&meessa”, olevien yritysten
kannattavuus ja tuottavuus ovat heikkoja. Tdman neljanneksen yritysten
toimintavaihtoehdot tilanteen parantamiseksi ovat kaikkein rajoitetuim-
mat. Alalta poistuvat yritykset 16ytyvat todennakoisesti juuri tasta nel-
janneksestd. Tutkimukseen osallistuneista AV-tuotannon yrityksista noin
joka neljas kuului t4han ryhmaan vuonna 2006.
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Alemman oikean neljanneksen, “Pdivakerhon”, yritykset ovat keskimaa-
réistd heikommasta tuottavuudesta huolimatta kannattavia. Tutkimuk-
seen osallistuneista AV-tuotannon yrityksista 27 prosenttia sijaitsi paiva-
kerhossa vuonna 2006.

Vasemman puoleisessa ylaneljanneksessd, “Pddoman hautausmaassa”,
on yrityksid, joiden kannattavuus on huono keskimadréistd paremmasta
henkil6tuottavuudesta huolimatta. AV-tuotannon yrityksista 6 prosenttia
sijaitsi pddoman hautausmaalla vuonna 2006.

Oikea ylaneljannes on Aanitysstudioiden “Business-luokka”, jossa tuot-
tavuus on keskimaaréistd parempi ja kustannusrakenne mahdollistaa
kannattavan toiminnan. Tutkimukseen osallistuneista AV-tuotannon yri-
tyksisté 44 prosenttia kuului tdhén ryhméén vuonna 2006.

vuonna 2006. Seuraavassa esitetddn AV-tuotannon yritysten sijoittumi-
nen eri neljanneksiin vuonna 2006. Osa aineistossa olevista yrityksista
sijoittuu sirontakuvion tunnuslukujen skaalojen ulkopuolelle.

AV-TUOTTAJAT TUOTTAVUUS-
KANNATTAVUUSAKSELILLA 2006
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10.7 AV-tuotannon yritysten mediaani- ja kvartiilitunnuslu-

vut

Mediaanit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 2205 | 189,0 | 1946 | 1958 | 152,1 | 1288 | 132,0 | 1285 | 119,0
Liikevaihdon muutosprosentti 10,6 6,5 9,0 1,8 -1,6 -1,8 8,5 0,6 9,5
Henkildstomaara 4 4 4 4 3 2 2 2 2
Jalostusarvo (‘000 €) 160,1 95,9 83,6 79,9 62,7 64,0 68,0 58,0 59,5
Kayttokateprosentti 11,4 10,1 10,2 10,9 10,8 10,5 10,5 10,6 10,7
Rahoitustulosprosentti 10,4 7,8 8,0 9,3 8,3 8,6 8,0 9,5 9,9
Nettotulosprosentti 3,1 2,6 2,8 3,6 2,0 2,6 3,1 3,8 4.4
Omavaraisuusaste (%) 43,4 53,1 56,2 58,0 51,1 55,4 55,3 52,2 54,4
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 28,2 30,4 30,5 26,3 27,7 25,4 23,5 23,8 25,5
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti 6,4 7,2 7,1 7,5 4.6 6,4 8,7 8,9 9,8
Current ratio 1,3 1,4 1,6 15 1,3 1,4 1,6 1,3 15
Quick ratio 1,3 1,3 15 1,4 1,2 1,3 15 1,3 1,4
Solvency ratio (%) 40,4 48,3 51,7 52,6 48,3 51,0 50,8 45,8 52,3
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 68,1 66,3 68,8 77,0 70,4 69,0 77,5 74,2 78,5
Jalostusarvo per henkilé (‘000 €) 34,0 29,3 29,1 36,5 32,7 33,2 37,2 34,7 40,6
Jalostusarvo per henkiléstdkulut 1,39 1,33 1,26 1,31 1,30 1,27 1,28 1,28 1,30

n=108|n=134|n=154|n=168|n=195|n=225|n=244|n=275|n =272

Alakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 56,0 55,0 61,7 60,7 58,4 50,3 56,0 43,6 49,0
Liikevaihdon muutosprosentti -13,6 -12.4 -20,9 -17,5 -23,7 -20,0 -13,2 -20,9 -16,6
Henkildstomaara 2 2 2 2 1 1 1 1 1
Jalostusarvo (‘000 €) 36,6 24,3 25,6 26,1 20,6 21,0 22,5 14,5 22,0
Kayttokateprosentti 3,3 0,7 0,4 3,2 0,0 1,6 1,6 1,7 2,3
Rahoitustulosprosentti 1,0 -0,8 -0,6 15 -1,6 1,3 1,1 1,6 2,8
Nettotulosprosentti -3,9 -7,9 -6,2 -7.4 -8,2 -5,8 -4,3 -3,8 -2,0
Omavaraisuusaste (%) 18,5 22,7 19,2 21,6 22,1 22,4 21,1 23,8 24,1
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 15,6 17,9 13,7 11,4 14,2 13,5 11,7 14,9 13,4
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti -3,8 -6,3 -8,2 -75 -11,5 -4,7 -3,6 -4,5 -3,5
Current ratio 0,9 0,8 0,8 0,9 0,7 0,8 0,9 0,9 0,9
Quick ratio 0,6 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8
Solvency ratio (%) 16,9 18,6 16,3 18,8 20,7 18,5 18,1 21,4 24,8
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 43,6 38,8 36,7 47,0 43,9 38,0 44,8 37,6 41,2
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 15,4 13,7 11,5 19,7 20,2 15,1 18,0 13,7 21,5
Jalostusarvo per henkiléstokulut 1,03 0,98 1,02 1,07 0,99 1,00 1,03 1,04 1,05
Ylakvartiilit

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto (‘000 €) 585,0 | 565,7 | 586,3 | 6135 | 540,7 | 561,3 | 6354 | 518,0 | 621,0
Liikevaihdon muutosprosentti 85,0 35,8 45,4 37,3 21,8 25,2 39,1 31,2 50,8
Henkildstomaara 9 9 7 7 8 7 7 7 7
Jalostusarvo (‘000 €) 301,9 | 249,8 | 246,6 | 2932 | 254,4 | 261,4 | 307,0 | 263,7 | 253,55
Kayttokateprosentti 24,3 21,8 22,3 21,6 23,4 23,4 21,8 25,0 24,1
Rahoitustulosprosentti 20,2 18,9 18,9 18,1 19,9 19,2 17,6 20,9 20,5
Nettotulosprosentti 10,0 9,6 11,9 10,4 11,6 10,7 9,5 11,9 13,3
Omavaraisuusaste (%) 72,2 73,1 78,6 84,2 81,3 78,5 81,0 74,6 75,1
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 65,8 65,1 61,8 63,8 60,8 61,4 47,8 48,7 54,1
Sijoitetun padoman tuottoprosentti 35,0 24,4 30,3 23,0 21,7 24,1 28,3 29,2 29,4
Current ratio 3,1 2,9 3,4 3,4 2,6 2,7 3,1 2,5 2,7
Quick ratio 2,7 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 3,0 2,4 2,5
Solvency ratio (%) 68,3 67,0 75,0 79,9 75,2 74,5 78,4 71,4 74,0
Liikevaihto per henkil6 (‘000 €) 111,4 99,3 106,8 | 128,9 | 1185 ] 1257 | 1229 | 122,3 | 128,0
Jalostusarvo per henkild (‘000 €) 56,4 46,2 50,8 51,3 57,3 58,1 58,4 55,9 62,2
Jalostusarvo per henkiléstokulut 2,07 1,76 1,88 1,85 1,86 1,84 1,84 1,82 1,91
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11 LOPUKSI

Tutkimuksen tarkoituksena on selvittdd suomalaisen musiikkitoimialan
ja audiovisuaalisen alan yritysten talouden tilaa ja kehitystd vuosina
1998-2006. Selvitysta varten kerattiin yhteensd 243-572 yrityksen tilin-
paatostiedot Amadeus-tietokannastaz.  Yritykset jakautuvat levy-
yhtidihin, musiikkikustannustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, artistiyh-
tidihin, danitysstudioihin, da&nitemonistamoihin, rock- ja ohjelmatoimis-
toihin sek&d AV-tuotannon yrityksiin. N&istd viimeksi mainittu edustaa
suurinta osaa aineistoon sisallytetyisté yrityksistd. Ryhman mukaan ottoa
perustellaan toimialan merkitykselld musiikin kayttdjand ja tekijénoi-
keuskorvausten tilittdjanda. Keréttya yritysaineistoa tarkastellaan neljan
eri liiketaloudellisen osa-alueen valossa. Osa-alueet ovat toiminnan laa-
juus ja kasvu, kannattavuus, vakavaraisuus ja henkil6tuottavuus. Kusta-
kin osa-alueesta on nostettu esille muutama keskeinen tilinpaatdsanalyy-
sin tunnusluku, jonka mediaani kultakin vuodelta esitetaan.

Selkein aineistosta havaittavissa oleva piirre on yritysten méaran kasvu
2000-luvulla. Aineistossa olevista yrityksistd noin joka kolmas on perus-
tettu kuluvan vuosikymmenen aikana. Samalla keskimaaréinen yritysko-
ko on pienentynyt, silld yritykset ovat tyypillisesti 1-2 henkil6a tyollista-
vid yrityksig, yritt4jd mukaan lukien. Myo0s liikevaindon mediaani on
laskenut tarkasteluajanjakson loppua kohden. Analysoitujen yritysten
kasvu on heilahdellut melkoisesti tarkasteluajanjaksolla. Kasvun kannal-
ta parempia vuosia olivat vuosituhannen vaihde ja kuluvan vuosikym-
menen puolivali. Valiin jadvét vuodet olivat selkeésti heikomman kasvun
aikaa.

Aloittavien yritysten vaikutus kasvuun on selked, joko kasvulukuja reip-
paasti nostava tai niitd alas painava riippuen siitd miten hvyin yritykset
ovat toiminnassaan paasseet vauhtiin. Kypsemmilla ja vakiintuneimmilla
toimialoilla kasvu on yleensd hyvin maltillista, suunnilleen samaa luok-
kaa kuin kansantalouden kasvu ylipd&nsé. Positiivisen kasvun taustalla
on useita seikkoja. Vaikka &anitemyynnin kehitys onkin tasaantunut,
ovat yritykset l0ytaneet uudenlaisia mahdollisuuksia litkevaihdon kasvat-
tamiseksi. Musiikin digitaalinen jakelu on erés naistd, kuten myos elévi-

2 Amadeus on hollantilaisen Bureau Van Dijkin yllapitiméa eurooppalaisten yritysten tietokan-
ta.
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en esitysten suosion kasvu. Myo6s oheistuotteiden myynti voidaan maini-
ta liikevaihtoa kasvattavaksi tekijaksi. Lisaksi musiikin lisd&ntynyt kayt-
t0 séhkoisissa medioissa on kasvattanut tekijanoikeustulojen virtaa niille
yrityksille, jotka oikeuksia omistavat. Viidentend liikevaihtoa kasvatta-
vana seikkana voidaan mainita suomalaisen musiikin viennin kasvu. To-
sin ndiden tekijoiden tarkkaa merkitysta liikevaihdon kasvuun ei voida
analysoida, koska Amadeuksesta ei ole saatavilla liikevaihdon jakauma-
tietoja esimerkiksi jaottelulla kotimaa vs. ulkomaat.

Selvitykseen kerattyjen yritysten operatiivinen kannattavuus (kayttokate-
prosentti) on sdilynyt melko stabiilisti hyvallg, noin 11 prosentin tasolla.
Varsinaisen toiminnan kannattavuus (nettotulosprosentti) on taas koke-
nut loivasti nousevaa kehitystd. Yritysten vakavaraisuus, jota mitataan
omavaraisuuusasteella ja suhteellisella velkaantuneisuudella, on sekin
ollut tasaisen hyva vuosina 1998-2006. Yritysten quick ja current ratioil-
la mitattu maksuvalmius taas on parantunut hieman. Kaikin puolin yri-
tysten rakenteelliset edellytykset ovat olleet hyvasséd kunnossa, vaikka
joukkoon mahtuu toki huomattavaa vaihtelua.

Yritysten henkil6tuottavuus ei kuitenkaan ole kovin korkea, silla jalos-
tusarvo per henkild —tunnusluvun mediaani on vaihdellut 30 000 euron
molemmin puolin. Lis&ksi alakohtainen vaihtelu on huomattavaa. Kor-
keimmillaan jalostusarvo per henkilé —tunnusluvun mediaani on &&nite-
monistamoissa ja AV-tuotannossa. Matalimmillaan se taas on musiikki-
kustantamoissa ja levy-yhtidissd. Henkil6tuottavuutta hieman paremmin
kuvaavan jalostusarvo per henkildstokulut —tunnusluvun mediaani on se-
kin ollut tyydyttavalla noin 1,3:n tasolla. Maksettu palkkaeuro on siten
tuonut itsensa takaisin 1,3-kertaisesti. Tamankin tunnusluvun kohdalla
I0ytyy toki merkittdvaa vaihtelua eri yritysryhmien vélilla.

Musiikkialan eri yritysryhmista selvasti merkittdvimpia ovat levy-yhtiot
ja rock- ja ohjelmatoimistot. Ne ovat volyymiltaan suurimpia ja niiden
kannattavuus seka vakavaraisuus ovat paasdantdisesti hyvat. Rock- ja
ohjelmatoimistojen kohdalla ilmeisen kova kilpailu pit44 alan kannatta-
vuutta tyydyttavalla tasolla. Levy-yhtididen kohdalla henkil6tuottavuus
on my0s kohtuullisen hyvd, vaikka se onkin heikentynyt tarkasteluajan-
jakson loppua kohden. Selitys talle 10ytyy yritysméaaran kasvusta eli alal-
le on tullut paljon uusia yrityksia, jotka ndenndisesti laskevat tunnuslu-
vun mediaania. Artistiyhtiét ovat myds hyvin kannattavia, erityisesti
operatiivisen kannattavuuden kohdalla. Tosin artistiyhtiéiden kohdalla
yrittdjan keskeinen asema yrityksen toiminnassa korostuu, miké vaikut-
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taa yrityksen palkkakustannuksiin niitd laskevasti. Muista musiik-
kialan yritysryhmistd voidaan viel& nostaa esille &&nitysstudiot. Niiden
kasvu on viime vuosina ollut varsin maltillista, mutta studioiden kannat-
tavuus ja vakavaraisuus ovat kuitenkin olleet melko hyvat. Tassé ryh-
massd keskeinen toimintaan vaikuttava trendi on danityskaluston halpe-
nemisen vaikutus ammattistudioiden kysyntéén. Kotistudioiden yleisty-
essé ainakin se ensimmainen demodanitys tehd&an yh& usemmin koti-
oloissa.

Audiovisuaalisen tuotannon yritysten kohdalla merkittavintd on niiden
suuri lukuméara. Karkeasti noin puolet keratyn aineiston yrityksista kuu-
luu t&hadn ryhmaan. Myos AV-tuotannon yritykset ovat padsaantoisesti
pienid, niiden liikevaihdon mediaani vuonna 2006 oli noin 120 000 euroa
ja henkilostomadran mediaani kaksi henkil6d. Yritysten kannattavuus ja
vakavaraisuus ovat niin ikaan hyvalla tasolla ja henkil6tuottavuudessa ne
ovat parhaimmistoa.
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12 TIETOJA TUTKIMUSTULOSTEN
JULKAISEMISESTA

Mediaryhma antaa tarvittaessa liséatietoja tutkimuksen tuloksiin, julkai-
semiseen ja tiedottamiseen liittyvista seikoista.

Turun kauppakorkeakoulu

Yritystoiminnan tutkimus- ja koulutuskeskus
Mediaryhmé

Rehtoripellonkatu 3

20500 Turku

Puh (02) 481 481

Fax (02) 4814 268

Tutkimuspaallikké Mikko Grénlund
Puh (02) 4814 508
mikko.gronlund@tse.fi

Tutkija Veijo Ponni
Puh (02) 4814 478
veijo.ponni@tse.fi
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LIITE 1. TUNNUSLUKUJEN LASKENTA-

KAAVAT

Toiminnan laajuus:
Liikevaihto

Liikevaihdon muutos-%

Henkilomaara

Jalostusarvo

Jalostusarvo/henkil®

Kannattavuus:

Myyntikate-%
Kayttokate-%
Rahoitustulos-%
Nettotulos-%

Koko p&éoman tuotto-%
Rahoitus:

Omavaraisuusaste
Suhteellinen velkaantuneisuus
Myyntisaamisten kiertoaika, pv
Ostovelkojen kiertoaika, pv

Nettokdyttépadoma-%
Quick Ratio
Current Ratio

Z-Laitinen

Sydttotieto

((liikevaihto 2006 (12kk) - liikevaihto 2005 (12kk)) /
liikevaihto 2005 (12kk))
Syottétieto

Kayttokate + henkilostokulut - liiketoiminnan tuottoihin
sisaltyvat kdyttbomaisuuden luovutusvoitot

Jalostusarvo (12kk) / henkilost® keskimadrin

(myyntikate / liikevaihto) * 100

(kayttokate / liiketoiminnan tuotot yhteensd) * 100
(rahoitustulos / liikketoiminnan tuotot yhteensd) * 100
(nettotulos / liiketoiminnan tuotot yhteensd) * 100
(nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)) / oikaistun
taseen loppusumma keskimaarin tilikaudella) * 100

(oikaistu oma padoma / (oikaistun taseen loppusumma -

saadut ennakot)) * 100
(oikaistun taseen velat - saadut ennakot) /

liikevaihto (12kk)) * 100
((365 * myyntisaamiset + siséiset myyntisaamiset)/

liikevaihto (12kk))
((365 * ostovelat + siséiset ostovelat)/

(ostot + ulkopuoliset palvelut (12kk)))
nettokayttdpadoma / liikevaihto (12kk)

rahoitusomaisuus / (lyhytaikaiset velat - saadut ennakot)
(rahoitusomaisuus + vaihto-omaisuus) / lyhytaikaiset velat

(rahoitustulos * 1,77) + (quick ratio * 14,14) +
(omavaraisuusaste * 0,54)
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LIITE 2. OIKAISTU TULOSLASKELMA

OIKAISTU TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot +
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekayttd

Ulkopuoliset palvelut

Henkilostokulut

Laskennallinen palkkakorjaus

Liiketoiminnan muut kulut

Valmistevaraston liséys -/

KAYTTOKATE

++ + +

+

Suunnitelman mukaiset poistot -
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista -
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset -

LIHKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista +
Muut korko- ja rahoitustuotot +
Korkokulut ja muut rahoituskulut -
Kurssierot -/+
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset -
Valittéméat verot -

NETTOTULQOS

Satunnaiset tuotot +
Satunnaiset kulut -

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/véhennys -/+
Vapaaehtoisten varausten lisdys/vahennys -/+
Laskennallinen palkkakorjaus +
Muut tuloksen oikaisut +/-

TILIKAUDEN TULOS
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LIITE 3. OIKAISTU TASE

OIKAISTU TASE
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Tutkimusmenot

Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hyddykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Siséiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yhteensa

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet

Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset

Sisdiset myyntisaamiset

Muut sisédiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit
VASTAAVAA YHTEENSA



OIKAISTU TASE
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma
Ylikurssi- ja arvonkorotusrahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

P&domalainat

Taseen oma paddoma yhteensa
poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman paaoman oikaisut
Oikaistu oma paaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta

Elakelainat

Saadut ennakot

Sisaiset velat

Muut pitkaaikaiset velat

Pitkdaikainen vieras padoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuukanta

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Siséiset ostovelat

Muut sisdiset velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa

Oikaistu vieras pddoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA
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